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PRESENTACION

En el afio 2018 hemos asistido a una marcada desaceleracién del comercio y a un incremento de
las tensiones comerciales. La OMC cifr6 el crecimiento del comercio de mercancias, en términos
reales, en 2018 en el 3,0%, por debajo del 4,6% experimentado en 2017. Segun las previsiones
de la OMC, en 2019 continuara la ralentizaciéon con un crecimiento estimado del 2,6%, aunque se
prevé que en 2020 se situe de nuevo en un 3,0%. En este marco, se ha frenado la fuerte expan-
sion exterior que venia mostrando Espafia, cuyas exportaciones crecen menos que las mundia-
les, aunque sigue manteniendo capacidad de financiacion, y suma ya cinco afnos de crecimiento
del PIB con saldo superavitario por cuenta corriente, en una novedosa dindmica en la historia
econdmica reciente de nuestro pais.

En este monografico anual se presenta una revision de los principales desarrollos que han tenido
lugar en el sector exterior en 2018. Comienza con las principales variables macroecondémicas del
sector exterior espafol, seguidas de la evolucién del comercio exterior de mercancias y servicios,
primero mundial y después referida a Espafna. A continuacién, el cuarto capitulo se dedica a las
inversiones exteriores directas y el quinto a los analisis de los avances de la politica comercial de
la Unién Europea. La politica de apoyo financiero y promocién comercial y el apéndice estadisti-
co, con los datos mas relevantes del sector exterior, cierran el monografico.

El comercio mundial ha perdido fuerza en 2018 a consecuencia de las tensiones comerciales, el
menor crecimiento econdmico y la expectativa, actualmente pospuesta, de endurecimiento de la
politica monetaria en EE UU y la UE. Los paises con mayor dinamismo han sido Arabia Saudi y
Rusia, beneficiadas por el incremento del precio del petrdleo, lo que se ha reflejado en una ganan-
cia de cuota de estos paises en las exportaciones mundiales. Sin embargo, por continentes, Euro-
pa y Asia han registrado los mayores descensos. Para 2019 se mantienen riesgos principalmente
en relacién con la retorica proteccionista, el enfrentamiento entre EE UU y China, la desacelera-
cion del crecimiento en esta ultima y la evolucion incierta del brexit. La reversion en la apreciacion
del euro, que afectd negativamente a la competitividad precio de Espafa hasta finales de 2018,
se espera que tenga un efecto amortiguador en los proximos afos.

En Espafia, la demanda externa registr6 en 2018 una aportacion al crecimiento negativa de -0,3
puntos, sobre un incremento del PIB del 2,6%; que se explica por un mayor crecimiento de las
importaciones de bienes y servicios (3,5% en términos reales), frente al experimentado por las ex-
portaciones (2,3% en términos reales).
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Analizando en términos nominales por sectores y destinos, destaca en el caso de los bienes las
menores exportaciones del sector automovil (15,6% del total de exportaciones), que se redujeron
un 1,5% en 2018, afectados por las menores ventas a Alemania, Reino Unido y Turquia, en un
escenario de transformacion del sector.

Por destinos, las regiones mas dinamicas para nuestras exportaciones fueron los paises de ASEAN
y Africa, al crecer las exportaciones un 12,0% y un 5,1%, respectivamente. Por el contrario, se re-
dujeron las exportaciones a Mercosur y Oceania. La Union Europea continta siendo el principal
destino de las exportaciones espanolas, representando un 65,6% de las mismas.

Las importaciones han venido impulsadas por el crecimiento doméstico, siendo los sectores de
productos energéticos, y productos quimicos los que mas han contribuido al crecimiento de las
importaciones.

En cuanto al déficit comercial, ha aumentado en 2018 hasta los 33.840 millones de euros, de
los que 25.132 millones corresponden al déficit energético, que se incrementd un 21,3% en tasa
interanual, impulsado por el incremento del precio del petroleo en los tres primeros trimestres.

En cuanto a la base exportadora, destaca el aumento del 2,4% del numero de exportadores regu-
lares (aquellos que han exportado de forma ininterrumpida en los Gltimos cuatro afios), creciendo
por séptimo afo consecutivo hasta alcanzar los 51.768 en 2018, lo que supone 4.000 exportado-
res regulares mas que en 2015. Se observa asi la resiliencia de aquellos que consolidan la trayec-
toria internacional. Sin embargo, se ha frenado ligeramente la iniciacion en la exportacion, ya que
el numero general de exportadores que venden por importe superior a 50.000 euros disminuye en
2018 un 0,5%, situdndose en 38.266 empresas.

El comercio de servicios ha mostrado una tendencia a la desaceleracion de los ingresos (3,9%
frente al crecimiento del 7,4% en 2017) y a la aceleracion de los pagos (8,0% frente al 6,7%). Los
ingresos por servicios no turisticos han sido mas dindmicos que los turisticos en 2018 y también
los primeros superan a los segundos en valor, en una tendencia que se inicié en 2012. La balanza
de servicios registré en 2018 un superavit de 54.885 millones de euros, un 1,1% menos que el
registrado en 2017.

Incorporando la balanza por cuenta corriente y la de capitales, se observa, como se menciona
anteriormente, que se mantiene la capacidad de financiacidén, aunque esta desciende respecto a
2017 hasta situarse en el 1,5% del PIB. Asimismo, continta la dinamica aperturista, sumando las
exportaciones e importaciones de bienes y servicios el 66,6% del PIB.

En el ambito de las inversiones, continla la senda creciente de inversiones brutas recibidas que
comenzé en 2014, aumentando un 31,6% en 2018 hasta los 52.804 millones de euros (lo que
demuestra la capacidad de la economia espafiola para seguir atrayendo inversion en un contexto
en el que los flujos mundiales de inversion directa disminuyeron un 19% en 2018). Por su parte, la
inversidn neta, tras una caida en el ano anterior, recuper6 en 2018 su senda creciente y aumenté
un 54,7%. Destaca el crecimiento anual del 4,6% de las inversiones productivas (esto es, aquellas
destinadas a nuevas instalaciones y a la ampliacion de la capacidad productiva). Por otro lado,
la inversidn espafiola directa total en el extranjero disminuybé en 2018 a practicamente la mitad
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en términos brutos, hasta los 26.595 millones de euros (caida que se concentrd principalmen-
te en Reino Unido). No obstante, en términos netos la inversion espafola directa total aumenté
en términos netos un 7,2% en 2018.

Por su parte, la politica comercial continué marcada en 2018 por una retérica proteccionista. Los
sucesivos aumentos de aranceles a las importaciones chinas, que inici6 la Administracion Trump
en julio de 2018, han sido respondidos duramente por el pais asiatico, dando lugar a una guerra
comercial de resultados inciertos. Al mismo tiempo, EE UU extendi6é sus medidas proteccionistas
a la UE con aranceles sobre el aluminio y el acero, y con amenazas de hacer lo propio con un
sector estratégico para las exportaciones comunitarias: el automovil. Por su parte, la OMC inten-
ta mantener su posicion como foro de discusién multilateral del comercio y la inversion mundial,
intentando avanzar en las reformas pendientes (transparencia, reforma del Organo de Apelacién
y estatus de pais en desarrollo). Durante 2018 la UE ha progresado en sus negociaciones bila-
terales con terceros paises. Asi, son de destacar la firma de un acuerdo de libre comercio con
Japén, el compromiso con EE UU de estudiar un posible acuerdo comercial en el ambito de los
bienes industriales, el acuerdo preliminar con México para transformar el acuerdo en vigor en
otro de libre comercio, o el lanzamiento oficial de las negociaciones para la consecuciéon de un
area de libre comercio con Australia y Nueva Zelanda.

Junto con las actuaciones de la politica comercial de la UE, Espana ha desarrollado acciones de
apoyo financiero y promocioén comercial para facilitar la internacionalizacion de sus empresas. Alo
largo del ejercicio 2018, el Consejo de Ministros ha aprobado la concesién de financiacion FIEM
—créditos y lineas de crédito— por valor de 61,8 millones de euros, con un mayor apoyo a peque-
fios proyectos impulsados por pymes. Las operaciones se han dirigido a los sectores de trans-
portes, las TIC, las energias renovables y los bienes de equipo. Por su parte, CESCE también ha
prestado apoyo financiero a través del aseguramiento. El valor de las operaciones aseguradas
en el afio 2018 por cuenta del Estado ascendié a 12.066 millones de euros, méas del doble que el
ano pasado. Por ultimo, ICEX ha continuado con el desarrollo de actuaciones de acompafiamien-
to integral a la empresa, ampliado la oferta de prestaciones a medida de las necesidades de las
empresas con nuevas tipologias en servicios personalizados y nuevos programas en areas como
e-commerce, sostenibilidad y emprendimiento, asi como mas actividades de internacionalizacion
relacionadas con sectores de alto contenido tecnoldgico.

En las siguientes paginas se profundiza en cada una de estas cuestiones, con el objetivo de dejar
constancia de los principales desarrollos acaecidos a lo largo del afio, contribuyendo al mejor co-
nocimiento del sector exterior asi como de las actuaciones publicas llevadas a cabo.
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