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1. Evolución general

En el conjunto de 2003, las exportaciones
ascendieron a 137.815,3 millones de euros, lo que
supone un crecimiento interanual del 5,4 por 100.
En términos reales, el crecimiento es del 6,2 por
100, tras caer el precio de las exportaciones en
ocho décimas. De esta manera, el año 2003 se
cierra con un crecimiento de la exportación muy
superior al registrado en 2002 (1,7 por 100 nomi-
nal y 1,4 por 100 real). Asimismo, se confirma la
ganancia de cuota de mercado mundial de las
exportaciones españolas, puesto que la OMC esti-
ma que el crecimiento real del comercio mundial
en 2003 se situará en el 3 por 100.

Por su parte, las importaciones alcanzan en
2003 los 184.094,5 millones de euros, un 6,5 por
100 más que en 2002. El avance real de las
importaciones es del 7,0 por 100, por la caída del
0,4 por 100 de sus precios.

Como en el caso de las exportaciones, el cre-
cimiento de las importaciones es muy superior al
registrado en 2002 (0,6 por 100 nominal y 3,8
por 100 real). Este notable crecimiento se sus-
tenta en el fuerte empuje de la demanda interna
y la actividad económica en España. Así, según
los datos de la Contabilidad Nacional, el PIB
español ha crecido un 2,4 por 100 en 2003,
resultado notablemente superior al experimenta-

do por los países de la eurozona, que se sitúa en
el 0,4 por 100.

En el conjunto de 2003, el déficit comercial
alcanza los 46.279,2 millones de euros, un 10,3
por 100 más que en 2002, como consecuencia del
mayor crecimiento de las importaciones que de
las exportaciones. La tasa de cobertura se situó en
el 74,9 por 100, cifra inferior en 0,8 puntos a la
registrada en 2002

2. Análisis por sectores

Durante 2003, los principales sectores expor-
tadores presentan avances significativos, el sector
automóvil incrementa las exportaciones un 8,4
por 100 (tras haber crecido sólo un 0,6 por 100 en
2002), siendo la contribución de este sector al
crecimiento del total de la exportación de 1,8
puntos. Más desagregadamente, las exportaciones
de la rúbrica de automóviles y motos crecen un
7,6 por 100, mientras que las de componentes de
automóvil aumentan un 10,1 por 100.

Los sectores más ligados a la inversión y los
procesos productivos, como son los bienes de
equipo y las semimanufacturas, también presen-
tan un mayor dinamismo en el 2003 en compara-
ción con 2002. Las exportaciones de bienes de
equipo crecen un 5,1 por 100 (frente a un 0,1
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CUADRO 1
COMERCIO EXTERIOR

Principales magnitudes

Período

Exportaciones Importaciones Saldo
Cobertura

Millones 7
% var. igual

Millones 7
% var. igual

Millones 7
% var. igual %

período anterior período anterior período anterior

2000............................................ 124.177,3 18,5 169.468,1 21,8 -45.290,8 32,0 73,3
2001............................................ 129.771,0 4,5 173.210,1 2,2 -43.439,1 -4,1 74,9
2002 (*)....................................... 130.814,1 1,7 172.788,6 0,6 -41.974,5 -2,4 75,7
2003 (*)....................................... 137.815,3 5,4 184.094,5 6,5 -46.279,2 10,3 74,9

(*) Datos provisionales.
Fuente: S. G. de Análisis y Estrategia, con datos de Aduanas. 



por 100 en 2002), siendo su repercusión al creci-
miento total de la exportación de un punto. Por
partidas, destaca el crecimiento en las ventas de
equipos de oficina y telecomunicaciones (15,1
por 100) y material de transporte (5,8 por 100).
Las exportaciones de semimanufacturas crecen
un 5,0 por 100 (repercusión de 1,1 puntos). Los
metales no ferrosos y los productos químicos
son las rúbricas más dinámicas de este sector,
con crecimientos respectivos del 18,4 por 100 y
7,3 por 100.

De igual manera, debe señalarse el dinamismo
en las ventas de productos energéticos (35,7 por
100 y contribución de sólo ocho décimas, dado su
reducido peso sobre el total de exportaciones) y
alimentos (5,2 por 100 y contribución también de
ocho décimas).

Las exportaciones de bienes de consumo dura-
dero y de manufacturas de consumo se reducen
un 2,4 por 100 y un 1,8 por 100, respectivamente,
en 2003, debido a la atonía en el consumo privado
de nuestros principales socios comerciales. El pri-
mero de los sectores resta una décima al creci-
miento del total de exportaciones, mientras que el
segundo resta dos décimas.

En cuanto a las importaciones, todos los secto-
res muestran incrementos en 2003, como conse-
cuencia del empuje de la demanda interna espa-
ñola (la cual contribuye con 3,4 puntos al
crecimiento del PIB frente al 2,6 de 2002, gracias
al mayor volumen de gasto de las familias.

Destacan los incrementos en las importacio-
nes de aquellos productos ligados a la actividad
industrial e inversora (según la Contabilidad
Nacional, la Formación Bruta de Capital Fijo
creció un 3,0 por 100 en 2003, dos puntos por
encima de la del año precedente, rompiendo la
tendencia decreciente que había exhibido en los
últimos años). Así, se registran importantes
incrementos en las importaciones de semimanu-
facturas con un crecimiento del 8,9 por 100 y
una contribución de 1,9 puntos, y bienes de
equipo (7,7 por 100).

Por otro lado, se confirma el dinamismo de las
importaciones de manufacturas de consumo (8,1
por 100), bienes de consumo duradero (6,9 por
100) y sector automóvil (6,0 por 100), por el
empuje del consumo privado nacional.

El menor crecimiento en las importaciones
corresponde a los productos energéticos (2,1 por
100), debido a la apreciación de más del 20 por
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GRAFICO 1
CRECIMIENTO DE LA EXPORTACION (NOMINAL)

Tasa de variación interanual y media de tasas de 12 últimos meses

Fuente: Aduanas y Subdirección General de Análisis y Estrategia.
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GRAFICO 2
CRECIMIENTO DE LA IMPORTACION (NOMINAL)

Tasa de variación interanual y media de tasas de 12 últimos meses

Fuente: Aduanas y Subdirección General de Análisis y Estrategia.
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CUADRO 2
DINAMISMO DE LAS IMPORTACIONES POR SECTORES

EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2003

Importaciones TVA (1) Rep. (2)

Total ....................................................... 1,8 1,8

Alimentos ............................................... 2,9 0,3
Productos energéticos............................. -5,1 -0,5
Materias primas ...................................... 9,3 0,3
Semimanufacturas .................................. -0,2 0,0
Bienes de equipo .................................... 3,9 0,9
Automóvil............................................... 3,7 0,6
Bienes de consumo duradero.................. -1,2 0,0
Manufacturas de consumo ..................... 4,8 0,5
Otras mercancías .................................... -16,9 -0,2

(1) TVA: tasa de variación interanual (en porcentaje).
(2) Rep.: repercusión, contribución del sector al aumento/caída interanual del
total trimestral.
Fuente: S.G. de Análisis y Estrategia con datos de Aduanas.



100 del euro en 2003, que ha compensado el
incremento del precio de la energía en dólares.

3. Análisis geográfico

En el año 2003, las exportaciones dirigidas a
la Unión Europea (un 71,8 por 100 del total en
2003) se incrementan un 6,2 por 100, mientras
que en las dirigidas a la zona euro el aumento es
del 7,0 por 100. Analizando la evolución dentro
del año, se observa una desaceleración en el
ritmo de crecimiento en la segunda mitad del
año, pues si bien en el primer semestre las ven-
tas a la UE crecieron a tasas superiores al 10 por
100 (13,2 por 100 en el primer trimestre y 12,0
por 100 en el segundo), en los dos últimos tri-
mestres el ritmo de crecimiento se ha ralentizado
notablemente (4,4 por 100 y 2,1 por 100 en el
tercer y cuarto trimestre, respectivamente). Den-
tro de la Unión Europea, destaca el dinamismo
de las ventas a nuestros principales clientes: Ita-
lia (9,2 por 100), Alemania (8,8 por 100) y Fran-
cia (5,5 por 100). Siendo la contribución de
ambos países al crecimiento del total de exporta-
ciones de un punto cada uno. Igualmente, debe
destacarse el incremento de las ventas a Bélgica
(18,7 por 100), Países Bajos (9,4 por 100) e Ita-
lia (9,2 por 100) y el menor dinamismo en las
ventas a Portugal (2,3 por 100) y Reino Unido
(1,7 por 100).

Estos resultados confirman la recuperación en
el mercado europeo, tras crecer las exportaciones
sólo un 1,6 por 100 en 2002, y a pesar de que las
primeras estimaciones indican un práctico estan-
camiento en las economías europeas en 2003 (el

PIB de la UE creció un 0,7 por 100, mientras que
el de Italia creció un 0,4 por 100, el de Francia un
0,2 por 100 y el de Alemania cayó un 0,1 por
100).

Las exportaciones a los países no comunitarios
crece un 3,2 por 100, tasa superior a la de 2002
(1,8 por 100).

Las exportaciones a los países ampliación cie-
rran el año con un crecimiento del 3,0 por 100.
Cabe destacar que las exportaciones españolas a
estos países se han triplicado en el período 1996-
2003, pasando de 1.402 millones de euros en
1996 a 4.286 en 2003. En el mismo período, el
total de exportaciones ha crecido en una cuantía
mucho menor, por lo que el peso de estos países
como destino de las ventas exteriores españolas
ha aumentado desde el 1,8 por 100 de 1996 al 3,1
por 100 de 2003.

Los países candidatos a una futura ampliación
de la UE (Bulgaria, Rumania y Turquía) mantie-
nen su buen comportamiento, con crecimiento del
55,4 por 100 en el trimestre y del 22,7 por 100 en
el conjunto del año.

Se mantiene la atonía en las ventas a Latinoa-
mérica (crecen un 1,0 por 100 en el trimestre,
pero caen un 9,1 por 100 en el conjunto del año)
y América del Norte (caídas del 1,6 por 100 en el
trimestre y del 1,4 por 100 en el conjunto de
2003).

Las ventas a China crecen un 39,4 por 100,
confirmando la fortaleza de ese destino (tras cre-
cer un 23,8 por 100 en 2002) y lo convierten en el
primer mercado asiático de 2003. Debe señalarse
que el dinamismo de las exportaciones a China se
produce en un contexto de alto crecimiento de
esta economía (9,1 por 100 en 2003).

Por lo que se refiere al análisis de las importa-
ciones, las procedentes de la Unión Europea (un
64,0 por 100 del total) aumentan un 6,6 por 100 y
las de la zona euro un 6,2 por 100, lo que signifi-
ca una importante recuperación tras crecer en
2002 un 0,8 por 100 (Unión Europea) y un 1,6
por 100 (zona euro).

Dentro de la Unión Europea, se registran
incrementos en las compras a nuestros principales
proveedores: Italia (8,9 por 100), Reino Unido
(7,3 por 100), Alemania (6,1 por 100) y Francia
(4,3 por 100).
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CUADRO 3
DINAMISMO DE LAS IMPORTACIONES 

POR SECTORES DURANTE 2003

Importaciones TVA (1) Rep. (2)

Total ....................................................... 6,5 6,5

Alimentos ............................................... 3,2 0,3
Productos energéticos............................. 2,1 0,2
Materias Primas ...................................... 5,7 0,2
Semimanufacturas .................................. 8,9 1,9
Bienes de Equipo .................................... 7,7 1,8
Automóvil............................................... 6,0 1,0
Bienes de Consumo Duradero................. 6,9 0,2
Manufacturas de Consumo..................... 8,1 0,8
Otras Mercancías .................................... 4,7 0,0

(1) TVA: tasa de variación interanual (en porcentaje).
(2) Rep.: repercusión, contribución del sector al aumento/caída interanual del
total trimestral.
Fuente: S.G. de Análisis y Estrategia con datos de Aduanas.
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CUADRO 4
COMERCIO EXTERIOR POR SECTORES (2003) (*)

Exportaciones Importaciones Saldo

Millones 7 % total % 03/02 Millones 7 % total % 03/02 Millones 7

Alimentos.................................... 20.766,0 15,1 5,2 18.372,8 10,0 3,2 2.393,1
Frutas y legumbres ........................ 9.591,6 7,0 6,8 2.271,5 1,2 9,3 7.320,2
Pesca ............................................ 2.003,2 1,5 -1,7 4.360,2 2,4 5,2 -2.357,0
Bebidas ......................................... 2.050,8 1,5 5,4 1.435,9 0,8 12,2 615,0
Carne............................................ 1.870,6 1,4 10,1 1.296,7 0,7 5,5 573,9
Otros alimentos............................. 5.249,7 3,8 3,2 9.008,6 4,9 -0,6 -3.758,9

Productos energéticos .............. 4.210,2 3,1 35,7 19.135,9 10,4 2,1 -14.925,7
Petróleo y derivados ...................... 3.485,3 2,5 22,2 14.623,4 7,9 4,2 -11.138,1
Gas ............................................... 364,1 0,3 536,4 3.433,1 1,9 0,1 -3.069,0
Carbón y electricidad .................... 360,8 0,3 86,3 1.079,4 0,6 -15,8 -718,6

Materias primas ......................... 2.424,7 1,8 -0,6 5.670,5 3,1 5,7 -3.245,9
Animales y vegetales ..................... 1.352,3 1,0 2,6 2.651,9 1,4 1,9 -1.299,7
Minerales ...................................... 1.072,4 0,8 -4,3 3.018,6 1,6 9,2 -1.946,2

Semimanufacturas .................... 31.106,0 22,6 5,0 40.912,9 22,2 8,9 -9.806,9
Metales no ferrosos....................... 1.663,1 1,2 18,4 2.216,6 1,2 1,1 -553,5
Hierro y acero ............................... 3.887,1 2,8 4,6 5.912,8 3,2 21,5 -2.025,7
Productos químicos ....................... 16.478,5 12,0 7,3 24.749,8 13,4 7,7 -8.271,3

Plásticos .................................... 4.643,3 3,4 3,1 6.044,2 3,3 6,1 -1.400,9
Medicamentos .......................... 3.911,5 2,8 10,3 6.371,8 3,5 6,1 -2.460,3
Otros productos químicos ......... 7.923,7 5,7 8,4 12.333,8 6,7 9,4 -4.410,1

Papel............................................. 2.421,7 1,8 1,8 3.651,9 2,0 2,3 -1.230,2
Productos cerámicos y similares ..... 2.416,7 1,8 -4,5 526,9 0,3 6,2 1.889,8
Otras semimanufacturas................ 4.239,0 3,1 -0,2 3.854,9 2,1 10,8 384,0

Bienes de equipo ....................... 28.383,5 20,6 5,1 44.127,6 24,0 7,7 -15.744,1
Maquinaria para la industria .......... 7.172,3 5,2 -0,8 12.764,6 6,9 4,0 -5.592,3

Maquinaria específica................ 2.592,8 1,9 2,2 5.288,7 2,9 4,0 -2.695,9
Maquinaria de uso general ........ 4.579,5 3,3 -2,5 7.475,9 4,1 4,0 -2.896,4

Equipos de oficina y 
telecomunicaciones ....................... 3.982,3 2,9 15,1 10.781,7 5,9 9,0 -6.799,4

Maq. Autom. datos y equipos 
oficina....................................... 1.347,1 1,0 5,2 4.948,8 2,7 11,5 -3.601,8
Equipos telecomunicaciones...... 2.635,3 1,9 20,9 5.832,9 3,2 7,0 -3.197,6

Material transporte ....................... 7.311,6 5,3 5,8 5.925,5 3,2 7,4 1.386,1
Ferroviario................................. 464,2 0,3 24,7 337,6 0,2 194,0 126,6
Carretera .................................. 3.816,6 2,8 10,8 3.257,9 1,8 17,0 558,6
Buques...................................... 1.519,1 1,1 33,0 1.056,2 0,6 32,6 462,9
Aeronaves................................. 1.511,7 1,1 -22,5 1.273,7 0,7 -30,1 237,9

Otros bienes de equipo ................. 9.917,3 7,2 5,4 14.655,8 8,0 10,3 -4.738,5
Motores .................................... 727,3 0,5 81,4 1.218,5 0,7 47,7 -491,2
Aparatos eléctricos.................... 4.538,9 3,3 -0,4 6.878,4 3,7 9,8 -2.339,5
Aparatos de precisión................ 1.310,8 1,0 7,6 2.796,7 1,5 4,8 -1.486,0
Resto bienes de equipo ............. 3.340,4 2,4 3,3 3.762,3 2,0 6,5 -421,9

Sector automóvil ....................... 30.233,9 21,9 8,4 30.060,9 16,3 6,0 173,0
Automóviles y motos..................... 20.769,0 15,1 7,6 14.855,8 8,1 8,9 5.913,2
Componentes del automóvil ......... 9.464,9 6,9 10,1 15.205,1 8,3 3,4 -5.740,2

Bienes de consumo duradero ... 4.677,7 3,4 -2,4 5.568,0 3,0 6,9 -890,3
Electrodomésticos ......................... 1.236,0 0,9 -0,9 1.430,1 0,8 5,3 -194,1
Electrónica de consumo ................ 1.480,4 1,1 -3,7 1.887,1 1,0 -0,6 -406,7
Muebles........................................ 1.497,1 1,1 -2,1 1.507,3 0,8 25,2 -10,2
Otros bienes de consumo
duradero....................................... 464,1 0,3 -2,5 743,5 0,4 -0,5 -279,4
Manufacturas de consumo............ 13.857,0 10,1 -1,8 18.653,9 10,1 8,1 -4.797,0
Textiles.......................................... 6.664,2 4,8 4,2 9.868,6 5,4 7,8 -3.204,4

Confección ............................... 3.138,7 2,3 15,7 5.831,6 3,2 14,2 -2.692,9
Calzado ........................................ 2.038,5 1,5 -8,4 1.077,7 0,6 20,8 960,8
Juguetes ....................................... 737,6 0,5 -8,1 1.404,9 0,8 7,1 -667,4
Otras manufacturas de
consumo....................................... 4.416,7 3,2 -5,7 6.302,7 3,4 6,9 -1.886,1

Otras mercancías ....................... 2.156,4 1,6 3,0 1.592,0 0,9 4,7 564,5

Total ............................................. 137.815,3 100,0 5,4 184.094,5 100,0 6,5 -46.279,2

(*) Datos provisionales.
Fuente: S.G. de Análisis y Estrategia, con datos de Aduanas.
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CUADRO 5
COMERCIO EXTERIOR POR AREAS GEOGRAFICAS (2003)

Exportaciones Importaciones Saldo

Millones 7 % total % 03/02 Millones 7 % total % 03/02 Millones 7

Unión Europea (1) ...................... 98.985,5 71,8 6,2 117.795,0 64,0 6,6 -18.809,5
Zona euro.................................. 82.807,1 60,1 7,0 101.838,0 55,3 6,2 -19.030,9

Francia ................................... 26.457,6 19,2 5,5 29.644,4 16,1 4,3 -3.186,8
Bélgica ................................... 4.132,0 3,0 18,7 5.530,7 3,0 2,3 -1.398,7
Luxemburgo........................... 165,8 0,1 12,6 251,9 0,1 -1,5 -86,1
Países Bajos ............................ 4.680,8 3,4 9,4 7.397,0 4,0 10,2 -2.716,2
Alemania................................ 16.485,5 12,0 8,8 30.077,8 16,3 6,1 -13.592,4
Italia....................................... 13.411,2 9,7 9,2 16.771,4 9,1 8,9 -3.360,2
Irlanda.................................... 781,5 0,6 -4,2 2.601,3 1,4 4,4 -1.819,8
Portugal ................................. 13.221,3 9,6 2,3 5.919,5 3,2 10,9 7.301,8
Austria ................................... 1.260,6 0,9 5,8 1.819,1 1,0 -0,6 -558,5
Finlandia ................................ 546,1 0,4 8,7 1.378,0 0,7 9,5 -831,9
Grecia .................................... 1.664,8 1,2 7,9 446,9 0,2 11,4 1.217,9

Resto UE.................................... 15.116,5 11,0 1,6 15.957,0 8,7 9,0 -840,6
Reino Unido ........................... 12.885,3 9,3 1,7 11.802,4 6,4 7,3 1.082,9
Dinamarca.............................. 908,3 0,7 -6,8 1.464,9 0,8 4,1 -556,6
Suecia .................................... 1.322,9 1,0 7,9 2.689,7 1,5 20,9 -1.366,8

Países ampliación (2) ................. 4.286,3 3,1 3,0 4.011,8 2,2 22,2 274,5
Polonia ...................................... 1.365,8 1,0 6,6 1.198,4 0,7 43,5 167,4
República Checa ........................ 855,8 0,6 7,7 908,0 0,5 14,8 -52,2
Hungría ..................................... 735,6 0,5 16,5 1.112,8 0,6 17,0 -377,2

Países candidatos ...................... 2.237,7 1,6 22,7 2.301,9 1,3 17,4 -64,2
Bulgaria ..................................... 177,8 0,1 26,8 175,1 0,1 26,8 2,7
Rumania .................................... 323,8 0,2 36,0 334,4 0,2 36,0 -10,6
Turquía...................................... 1.736,0 1,3 20,2 1.792,4 1,0 20,2 -56,4

Resto Europa ............................. 3.783,7 2,7 14,4 4.603,1 2,5 10,1 -819,4
Suiza ......................................... 1.465,9 1,1 13,4 2.491,3 1,4 6,9 -1.025,4
Noruega .................................... 463,2 0,3 -6,0 1.381,6 0,8 66,8 -918,4

Rusia ........................................... 816,3 0,6 3,3 2.890,6 1,6 7,0 -2.074,3

América del Norte ..................... 6.311,9 4,6 -1,4 7.434,9 4,0 -5,5 -1.122,9
EEUU ......................................... 5.677,3 4,1 -1,4 6.815,3 3,7 -4,4 -1.138,0
Canadá...................................... 634,6 0,5 -1,3 619,6 0,3 -16,1 15,1

América latina ........................... 6.086,0 4,4 -9,1 6.644,4 3,6 -2,9 -558,4
Argentina .................................. 423,9 0,3 41,1 1.449,9 0,8 0,0 -1.026,0
Brasil ......................................... 871,4 0,6 -14,3 1.660,5 0,9 20,6 -789,1
México ...................................... 2.198,7 1,6 -5,1 1.479,1 0,8 -9,1 719,7

Asia ............................................. 7.489,9 5,4 -0,7 24.718,8 13,4 8,5 -17.228,9
Japón ........................................ 997,7 0,7 -4,2 4.814,0 2,6 13,8 -3.816,3
China ........................................ 1.098,1 0,8 39,4 6.681,8 3,6 19,1 -5.583,7
Hong-Kong, China..................... 392,9 0,3 -18,1 280,5 0,2 -3,1 112,3
Asia-5 (3)................................... 1.205,5 0,9 -20,1 5.044,3 2,7 3,4 -3.838,9

Oriente Medio............................... 2.902,4 2,1 1,8 3.943,8 2,1 -4,1 -1.041,4

Africa .......................................... 5.274,5 3,8 9,6 12.127,6 6,6 6,9 -6.853,1
Marruecos ................................. 1.882,1 1,4 11,8 1.592,8 0,9 15,6 289,3
Argelia....................................... 757,0 0,5 0,8 2.798,8 1,5 -4,3 -2.041,8
Nigeria....................................... 182,4 0,1 -8,8 2.000,8 1,1 36,6 -1.818,3

Oceanía ...................................... 676,8 0,5 8,6 669,7 0,4 2,6 7,1

Total mundial ................................ 137.815,3 100,0 5,4 184.094,5 100,0 6,5 -46.279,2

Pro memoria:
OCDE ........................................ 116.611,7 84,6 5,6 143.651,9 78,0 6,8 -27.040,2
Total no UE................................ 38.829,8 28,2 3,2 66.299,5 36,0 6,5 -27.469,7
NAFTA....................................... 8.510,7 6,2 -2,3 8.913,9 4,8 -6,1 -403,3
MERCOSUR ............................... 1.395,4 1,0 -3,1 3.257,4 1,8 10,8 -1.861,9
OPEP ......................................... 3.385,0 2,5 -3,6 11.523,9 6,3 3,1 -8.139,0

(1) El total de la UE es mayor que la suma de los Estados miembros, porque incluye operaciones de «avituallamiento intracomunitario» y de «pesca en altura en otro esta-
do comunitario».
(2) Países ampliación: Polonia, Hungría, República Checa, República Eslovaca, Eslovenia, Lituania, Letonia, Estonia, Chipre y Malta.
(3) Asia-5: Corea del Sur, Malasia, Singapur, Tailandia y Taiwán. 
Fuente: S.G. de Análisis y Estrategia, con datos de Aduanas.

Las importaciones procedentes de los países
no comunitarios crecen a una tasa similar a la que
lo hacen las de la UE (6,5 por 100).

Las compras a los Países de la Ampliación y a
los Países Candidatos avanzan de manera signifi-
cativa (22,2 por 100 y 17,4 por 100, respectiva-



mente), confirmando de esta manera las altas
tasas de crecimiento registradas en 2002 (que
fueron del 11,9 por 100 para los países de la
ampliación y del 22,5 por 100 para los países
candidatos).

Por último, disminuyen las importaciones pro-
cedentes de América del Norte (-5,5 por 100) y
América Latina (-2,9 por 100), mientras que
aumentan las procedentes de Asia (8,5 por 100) y
de África (6,9 por 100).

4. Análisis por Comunidades Autónomas

Respecto al conjunto de 2003, las principales
Comunidades exportadoras son Cataluña (27,0
por 100 y crecimiento del 4,0 por 100), la Comu-
nidad Valenciana (12,1 por 100 y caída del 0,3
por 100) y la Comunidad de Madrid (10,7 por
100 y crecimiento del 3,6 por 100).

Del resto, destaca el dinamismo exportador de
Extremadura (44,2 por 100), Aragón (22,8 por
100) y Asturias (18,2 por 100) y la caída registra-
da en Baleares (-20,6 por 100) y Cantabria (-5,0
por 100).

En cuanto a las importaciones, dos Comunida-
des concentran más del 50 por 100 del total de las
importaciones españolas en 2003: Cataluña (19,2
por 100) y la Comunidad de Madrid (23,8 por
100). Las importaciones de ambas Comunidades
aumentan un 5,4 por 100.

Asimismo, destaca el incremento en Castilla-
La Mancha (19,8 por 100), Extremadura (19,4
por 100) y La Rioja (17,7 por 100). Sólo se pro-
ducen descensos en Ceuta (-10,6 por 100) y Meli-
lla (-7,7 por 100).

5. Comparación internacional

En el conjunto de 2003, el comportamiento de
las exportaciones españolas ha sido mucho más
positivo que el de nuestros principales socios
comerciales comunitarios y de Estados Unidos, lo
que demuestra la competitividad del sector exte-
rior español en un entorno de baja actividad eco-
nómica, apreciación del euro e inestabilidad políti-
ca internacional. Así, las exportaciones españolas
han crecido a tasas muy superiores a lo que lo
hacen las de Estados Unidos y Alemania, mientras

que se registran descensos en las ventas exteriores
de Francia e Italia.

Por último, el crecimiento de las importacio-
nes en el año 2003 es muy superior al de nuestros
principales socios comunitarios, reflejo de la
mayor actividad existente en nuestro país. Única-
mente, el crecimiento de las importaciones de
Estados Unidos es superior al de las españolas,
fruto del fuerte incremento en la actividad econó-
mica estadounidense en 2003 (el PIB de Estados
Unidos creció un 3,1 por 100 en 2003).

6. Previsiones para 2004

Las perspectivas para la economía mundial
parecen cada vez más positivas y ya comienza a
generalizarse la idea de que la recuperación eco-
nómica ha comenzado. Así, el FMI prevé un cre-
cimiento mundial del 4,1 por 100 en 2004. Este
repunte de la economía mundial tendrá su reflejo
en la evolución del comercio mundial: si las pri-
meras estimaciones indican que el crecimiento
del comercio mundial en 2003 ha sido del 2,9 por
100 (FMI) o del 3,0 por 100 (OMC), para 2004 se
esperan mayores crecimientos (5,5 por 100 según
el FMI, mientras que la Comisión Europea y el
Banco Mundial sitúan la cifra por encima del 7
por 100).

En este contexto, puede esperarse para 2004 el
mantenimiento e incluso la mejora en el buen
comportamiento de las exportaciones españolas,
después de haber experimentado importantes
tasas de crecimiento y de haber ganado cuota
mundial durante el último año.

La principal razón sobre la que se sustenta esta
previsión es la más que probable recuperación
económica en la Unión Europea. En este sentido,
debe señalarse que más del 70 por 100 de nues-
tras ventas se producen en la UE, por lo que una
mejora en la actividad económica de nuestros
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CUADRO 6
CRECIMIENTO COMPARATIVO DE LOS FLUJOS COMERCIALES (2003)

Tasa de variación interanual

Exportación Importación

España.................................................... 5,4 6,5
Francia.................................................... -2,9 -2,2
Alemania ................................................ 2,1 1,9
Italia ....................................................... -4,0 -1,4
EEUU. ..................................................... 4,5 8,5

Fuente: S. G. de Análisis y Estrategia, con datos nacionales provisionales.



socios comunitarios tendrá consecuencias muy
positivas en nuestras exportaciones. Ya en el últi-
mo trimestre de 2003 se ha producido un repunte
en las tasas de crecimiento en la UE, lo que per-
mite cierto optimismo de cara a 2004, en el que
las previsiones de la Comisión Europea apuntan a
un crecimiento en el conjunto de la UE cercano al
2 por 100 (frente al 0,7 por 100 de 2003).

Las exportaciones españolas a los principales
clientes comunitarios crecieron a importantes
tasas en 2003, a pesar de su bajo o nulo creci-
miento económico, por lo que puede esperarse
que se acelere esta tendencia en 2004. En este
contexto, las exportaciones de aquellos sectores
más ligados a la actividad productiva e inversora
(bienes de quipo y semimanufacturas) podrían
seguir creciendo a elevadas tasas, mientras que se
podrían producir importantes repuntes en aque-
llos productos más ligados al consumo privado,
como son las manufacturas de consumo y los bie-
nes de consumo duradero (que registraron des-
censos en 2003).

Las exportaciones a los países de la amplia-
ción podrían mantener su avance, favorecido por
la incorporación de estos países a la UE a partir
del 1 de mayo de 2004. Igualmente, puede espe-
rarse un buen comportamiento en los países can-
didatos a ingresar en la UE, tras el alto dinamis-
mo mostrado por estos mercados (crecimiento del
22,7 por 100 en 2003).

En el resto de mercados, las exportaciones
españolas podrían verse afectadas por la aprecia-
ción del euro, si bien la mejora económica en los
mismos reduce los riesgos asociados al tipo de
cambio. En este sentido, la fortaleza de la econo-
mía estadounidense (que creció un 3,1 por 100 en
2003 y se espera que incremente esta tasa en
2004) debería ayudar a incrementar las ventas en
este destino (que registraron un descenso del 1,4
por 100 en 2003). Igualmente, las exportaciones a

América Latina, que registraron un descenso de
más del 10 por 100 en 2003 en un contexto de
bajo crecimiento económico (del 1,5 por 100
según la CEPAL), podrían mostrar un importante
repunte, ayudadas por la fuerte presencia comer-
cial de las empresas españolas en esos mercados.

Por último, las perspectivas son favorables
para el mercado asiático, sustentadas en el alto
dinamismo de las economías china y japonesa (la
cual ha crecido a su mayor tasa de los últimos
trece años durante 2003). El mercado chino se
está mostrando como un importante mercado para
las empresas españolas (con crecimiento de las
ventas del 39,4 por 100 en 2003) y en este sentido
puede esperarse que lo siga siendo en el futuro,
en la medida en que se mantengan las altas tasas
de crecimiento de su economía.

En cuanto a las importaciones, todos los indi-
cadores señalan que se mantendrán las altas tasas
de crecimiento registradas durante el último año,
sustentadas en el fuerte empuje de la demanda
interna. Todas las previsiones indican que la
demanda interna española continuará con eleva-
das tasas de crecimiento, tanto en el consumo pri-
vado (con tasas de crecimiento que se mantendrán
por encima del 3 por 100) como en la inversión
(que se aceleraría desde el 3,0 por 100 de 2003
hasta el 3,9 por 100).

Por tanto y como conclusión, puede afirmarse
que el alto dinamismo que han mostrado las
exportaciones y las importaciones en el último
año, se seguirá manteniendo en 2004. En este
sentido, se espera un mayor crecimiento de las
exportaciones que de las importaciones, lo que
redundará en una menor contribución del sector
exterior al crecimiento de la economía española.
Así, y referido a datos reales de Contabilidad
Nacional, mejorará la contribución negativa del
sector exterior al crecimiento de la economía
española (de un punto a cuatro décimas).

BOLETIN ECONOMICO DE ICE N° 2798
DEL 8 AL 14 DE MARZO DE 2004 9

E N  P O R T A D A


