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1. Evolución del IPC en el tercer
trimestre de 2000

Durante el tercer trimestre del actual ejer-
cicio, el Indice de Precios de Consumo (IPC)
continuó evolucionando al alza y registró un
aumento del 1,2 por 100. Su ritmo de avance
anual pasó desde el 3,4 por 100 de junio hasta
el 3,7 de septiembre y el crecimiento acumula-
do en los nueve primeros meses del año ascen-
dió al 3,1 por 100. Estos resultados han sido
notablemente más negativos que los que se
esperaban con la información de los últimos
meses del primer semestre, por lo que las
expectativas inflacionistas para final de año han
empeorado de manera significativa en los meses
de verano.

Por su parte, lainflación subyacente, es
decir, tasa de variación interanual del IPC una
vez excluidos los alimentos no elaborados y la
energía, también registró una evolución alcista
en el tercer trimestre , tras la moderación de los

dos primeros, y se situó en septiembre en el 2,7
por 100, cuatro décimas más que tres meses
antes. Este repunte de la inflación estructural se
debe en parte al fuerte crecimiento de los servi-
cios turísticos pero también tiene su origen en
otras partidas que han comenzado a acusar con
cierta intensidad los efectos indirectos de la
escalada de los precios de los combustibles y
carburantes. En cualquier caso, la inflación sub-
yacente se mantiene un punto por debajo de la
tasa de inflación global y con el dato de sep-
tiembre se cumple ya un período superior a un
año en el que la tasa de inflación global es
mayor que la subyacente. 

El principal factor responsable del deterioro
de los precios ha sido, por un lado, el fuerte cre-
cimiento del precio del barril de petróleo en
dólares conjuntamente con la depreciación del
euro frente al dólar, que ha continuado encare-
ciendo el precio de los combustibles y carburan-
tes y cuya persistencia alcista ha terminado por
afectar al resto de los precios de los bienes y
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algunos servicios, y, por otro, al fuerte aumento
de dos partidas de elevada volatilidad: los ali-
mentos no elaborados y los precios de las acti-
vidades relacionadas con el turismo, particular-
mente, los servicios turísticos (viajes todo
incluido). No obstante, el resto de las partidas
del IPC, de evolución más estable, también se
aceleraron en el trimestre, aunque de una mane-
ra menos intensa.

Los precios de los productos energéticos,
como se ha mencionado anteriormente, conti-
nuaron ejerciendo presiones alcistas sobre el
IPC en el tercer trimestre de 2000, si bien en
menor medida que en el primer semestre. A lo
largo del trimestre registraron un crecimiento
del 2,7 por 100, aumento significativamente
inferior al que tuvo lugar en el mismo período
del año anterior; por ello, se ha producido un
cierto descenso de la tasa de avance anual de
los productos energéticos. Así, esta tasa en sep-
tiembre se situó en el 10,5 por 100, casi cinco
puntos menos que en el pasado junio. No obs-
tante, cabe señalar que los elevados crecimien-
tos registrados por el precio del crudo en los
meses de agosto y septiembre, en algunos días
de septiembre el barril brent cotizó por encima
de los 35 dólares, lo que conjuntamente con la
depreciación del euro frente al dólar supuso un
encarecimiento del precio del crudo en pesetas
que sobrepasó el 20,0 por 100 en el mencionado
bimestre, no fueron trasladados por las empre-
sas distribuidoras a precios finales en septiem-
bre por lo que en los próximos meses, si no dis-
minuye el precio del crudo, asistiremos a
fuertes elevaciones del precio de los combusti-

bles y carburantes, como así esta ocurriendo en
octubre. A este empeoramiento de los precios
energéticos se ha unido el final del período de
congelación de los precios de los gases licuados
del petróleo; de hecho, a partir de octubre el
Gobierno ha autorizado una subida de la
bombona de butano del 17,8 por 100, aunque
este aumento está siendo dosificado por las
compañías distribuidoras puesto que en octubre
solamente sube una pequeña proporción del
total autorizado (1,7 por 100).

En la eurozona, a diferencia de España, la
traslación a los precios de los combustibles y
carburantes del encarecimiento del precio del
crudo de agosto y, principalmente, de septiem-
bre se hizo de forma casi simultánea por lo que
los precios energéticos sufrieron un crecimiento
significativamente mayor que en España, lo que
explica, en gran parte, la reducción de nuestro
diferencial de inflación con esa área en dicho
mes. No obstante, cuando en nuestro país el
encarecimiento del crudo de esos meses se
repercuta a precios finales, el citado diferencial
volverá a los niveles anteriores a septiembre. 

Los precios de la alimentación, tras la mode-
ración mantenida en el primer trimestre, siguen
una senda pronunciadamente alcista. Su tasa de
variación interanual pasó del 1,8 por 100 de
junio al 3,0 en septiembre. Esta aceleración fue
responsabilidad de los alimentos no elaborados
que situaron su tasa de avance anual en sep-
tiembre en el 6,4 por 100, 2,5 puntos por enci-
ma de la de junio. Cuando se desciende a un
análisis desagregado de este índice se identifi-
can determinadas partidas como algunos pro-

CUADRO 1
INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO POR CLASES DE GASTOS

(Base 1992 = 100)

Septiembre 1998 Septiembre 1999 Septiembre 2000

Indice

% Variación

Indice

% Variación

Indice

% Variación

Mes Diciembre Año Mes Diciembre Año Mes Diciembre Año
anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior

Alimentacion ................................. 121,3 0,2 0,3 1,1 122,9 0,6 1,0 1,3 126,6 0,7 1,6 3,0
Vestido y Calzado.......................... 117,4 0,2 1,2 2,1 120,1 0,1 1,1 2,2 122,7 0,2 1,2 2,2
Vivienda ........................................ 129,2 0,3 -0,2 0,9 133,9 0,3 2,7 3,7 139,0 0,7 3,5 3,8
Menaje.......................................... 119,0 0,2 1,1 1,9 121,5 0,0 1,5 1,8 124,9 0,2 2,4 2,8
Medicina ....................................... 126,4 0,6 3,3 3,6 128,8 0,1 1,4 1,9 132,7 0,2 2,8 3,0
Transportes y Comunicaciones ...... 127,4 -0,2 0,4 0,2 132,4 0,1 4,7 3,9 140,0 0,4 5,1 5,7
Cultura.......................................... 122,3 0,2 0,9 1,7 123,8 0,6 0,5 1,2 126,8 0,7 1,8 2,4
Otros Gastos ................................. 132,1 -0,4 4,3 3,8 136,8 -0,4 4,2 3,6 143,1 -1,2 5,4 4,6
IPC General.................................. 124,4 0,1 1,2 1,6 127,6 0,2 2,3 2,5 132,2 0,3 3,1 3,7

Fuente: INE.



ductos cárnicos, especialmente vacuno y ovino,
el pescado y la patata como las de mayor res-
ponsabilidad en la citada aceleración. Los ali-
mentos elaborados, por el contrario, vienen
manteniendo un tono de moderación desde
hace, prácticamente, un año. En septiembre, su
tasa de avance anual alcanzó una cota muy
modesta (0,8 por 100), aunque tres décimas
superior a la del pasado junio; este ligero
aumento se debió al encarecimiento del precio
del tabaco, tras las subidas de agosto y septiem-
bre. El buen comportamiento que registra este
índice a lo largo del actual ejercicio responde al
tono bajista de algunas de sus partidas entre las
que merece destacarse el aceite. Este producto,
debido a la abundante cosecha, está disminu-
yendo su precio en el actual ejercicio y acumula
un descenso en los tres primeros trimestres del
15,2 por 100. Esta positiva evolución junto con
el descuento de los fuertes aumentos que tuvie-

ron lugar en la primera mitad de 1999 han
hecho que su tasa de variación interanual haya
anotado una significativa caída, desde el 21,6
por 100 de diciembre del pasado año al -15,2 de
nueve meses después. 

El actual proceso inflacionista, si bien es en
gran parte debido a los componentes erráticos
del IPC, los precios de la energía y los alimen-
tos no elaborados, con cierto retraso se han
incorporado otras partidas que suelen mostrar
mayor estabilidad. Para ello basta con observar
la evolución en el presente ejercicio del índice
de los servicios y bienes industriales no energé-
ticos. En diciembre de 1999 este índice avanza-
ba a un ritmo anual del 2,3 por 100 y nueve
meses después lo hacia al 3,2 por 100 y en el
tercer trimestre el aumento de esta tasa ha sido
de cuatro décimas. Es obvio que parte de este
significativo aumento se debe a los efectos indi-
rectos de la escalada de los precios de los com-
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CUADRO 2
INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO: GENERAL Y ALIMENTACION

(Base 1992 = 100)

Indice general Alimentación Alimentos no elaborados Alimentos elaborados

Período

Indice

Var. porcentual

Indice

Var. porcentual

Indice

Var. porcentual

Indice

Var. porcentual

Período Año Período Año Período Año Período Año
anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior

1997 ............................................. 121,6 - 2,0 118,8 - 0,5 114,5 - 0,9 121,7 - 0,3
1998 ............................................. 123,8 - 1,8 120,7 - 1,6 116,9 - 2,1 123,3 - 1,3
1999 ............................................. 126,7 - 2,3 122,9 - 1,8 118,3 - 1,2 126,0 - 2,1

1998
Septiembre................................ 124,3 0,1 1,6 121,3 0,2 1,1 118,3 0,5 1,8 123,4 - 0,7
Octubre..................................... 124,4 0,0 1,7 121,1 -0,2 1,2 117,6 -0,5 2,2 123,4 0,0 0,6
Noviembre................................. 124,3 -0,1 1,4 120,7 -0,3 0,5 116,9 -0,6 0,5 123,3 -0,1 0,5
Diciembre.................................. 124,7 0,3 1,4 121,7 0,8 0,6 119,3 2,1 0,9 123,3 0,0 0,4

1999
Enero ........................................ 125,1 0,4 1,5 122,5 0,7 0,9 119,6 0,2 0,8 124,4 0,9 1,0
Febrero...................................... 125,2 0,1 1,8 122,3 -0,1 1,8 118,2 -1,1 2,5 125,1 0,6 1,4
Marzo ....................................... 125,7 0,4 2,2 123,0 0,5 2,4 119,0 0,6 3,2 125,7 0,5 1,9
Abril .......................................... 126,2 0,4 2,4 123,2 0,2 2,5 119,0 0,1 3,0 126,0 0,3 2,2
Mayo......................................... 126,2 0,0 2,2 122,8 -0,3 2,1 117,9 -0,9 1,8 126,2 0,1 2,3
Junio ......................................... 126,2 0,0 2,2 122,0 -0,7 1,6 115,8 -1,8 0,2 126,3 0,1 2,4
Julio .......................................... 126,8 0,4 2,2 121,9 -0,1 1,1 115,6 -0,1 -1,0 126,2 -0,1 2,4
Agosto ...................................... 127,3 0,4 2,4 122,2 0,2 1,0 116,4 0,7 -1,1 126,2 0,0 2,3
Septiembre................................ 127,6 0,2 2,5 122,9 0,6 1,3 118,1 1,4 -0,2 126,2 0,0 2,3
Octubre..................................... 127,5 0,0 2,5 123,2 0,2 1,7 118,5 0,4 0,8 126,3 0,1 2,4
Noviembre................................. 127,7 0,2 2,7 123,6 0,3 2,4 119,4 0,8 2,2 126,4 0,1 2,5
Diciembre.................................. 128,3 0,5 2,9 124,6 0,8 2,4 121,7 1,9 2,0 126,5 0,1 2,6

2000
Enero ........................................ 128,7 0,3 2,9 125,0 0,3 2,0 122,2 0,4 2,2 126,8 0,2 1,9
Febrero...................................... 128,9 0,1 3,0 124,3 -0,5 1,6 120,2 -1,6 1,7 127,1 0,2 1,5
Marzo ....................................... 129,4 0,4 2,9 124,2 0,0 1,0 120,1 -0,1 1,0 127,1 0,0 1,1
Abril .......................................... 129,9 0,4 3,0 124,6 0,3 1,2 121,1 0,9 1,8 127,0 0,0 0,8
Mayo......................................... 130,2 0,2 3,1 124,3 -0,2 1,2 120,4 -0,6 2,1 127,0 0,0 0,6
Junio ......................................... 130,6 0,3 3,4 124,2 -0,1 1,8 120,3 -0,1 3,9 126,9 -0,1 0,5
Julio .......................................... 131,3 0,6 3,6 124,9 0,6 2,4 122,4 1,7 5,8 126,6 -0,2 0,3
Agosto ...................................... 131,9 0,4 3,6 125,7 0,6 2,8 123,8 1,2 6,4 126,9 0,2 0,5
Septiembre................................ 132,2 0,3 3,7 126,6 0,7 3,0 125,6 1,5 6,4 127,2 0,2 0,8

Fuente: INE.



bustibles y carburantes, que se refleja en un
aumento de los costes de producción de los bie-
nes industriales y en algunas actividades del
sector servicios como los transportes. No obs-
tante, a estas tensiones inflacionistas también
contribuye la intensa demanda del consumo de
los hogares, lo que unido a los problemas
estructurales y falta de competencia de algunos
mercados hace que no tenga la respuesta ade-
cuada por parte de la oferta y se traduzca en una
elevación de precios.

Los bienes industriales no energéticosman-
tienen una evolución alcista en el actual ejer-
cicio. En septiembre situaron su tasa de avance
anual en el 2,3 por 100, un punto más que en
diciembre último, de este aumento dos décimas
se deben al tercer trimestre. Losprecios de los
servicios situaron su tasa de avance anual en el
4,1 por 100 en septiembre, seis décimas por
encima de la de junio. Este significativo aumen-

to se explica, fundamentalmente, por el especta-
cular crecimiento de los servicios turísticos
(viajes todo incluido) y otras partidas relaciona-
das con la actividad turística. No obstante, tam-
bién otras rúbricas colaboraron a dicho incre-
mento, aunque en menor medida, como los
transportes, afectados directamente por la esca-
lada del precio del petróleo.

La inflación media en los países de la Unión
Europea y Monetaria (UEM), en términos
armonizados, también evolucionó al alza en el
tercer trimestre de 2000 y lo hizo en mayor
medida que en España. Así, en esa zona, la
inflación pasó de una tasa anual del 2,4 por 100
en junio al 2,8 por 100 en septiembre y en Espa-
ña en ese período varió desde el 3,5 por 100 al
3,7. Por ello, nuestro diferencial de inflación se
redujo en 0,3 puntos en ese intervalo temporal,
situandose en 0,9 puntos en septiembre. Esta
mejora de nuestros precios en relación con los
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CUADRO 3
INDICE DE PRECIOS POR SECTORES DE PROCEDENCIA

(Base 1992 = 100)

No alimentación Bienes industriales Servicios totales Inflación subyacente

Período

Indice

Var. porcentual

Indice

Var. porcentual

Indice

Var. porcentual

Indice

Var. porcentual

Período Año Período Año Período Año Período Año
anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior

1997 ............................................. 122,7 - 2,6 118,5 - 1,8 128,2 - 3,5 122,5 - 2,1
1998 ............................................. 125,1 - 1,9 119,1 - 0,5 132,8 - 3,6 125,3 - 2,3
1999 ............................................. 128,2 - 2,5 121,2 - 1,8 137,4 - 3,4 128,3 - 1,8

1998
Septiembre................................ 125,7 0,0 1,9 119,1 0,1 0,2 134,3 0,0 3,8 126,0 0,0 2,3
Octubre..................................... 125,8 0,1 1,9 119,5 0,3 0,3 134,1 -0,1 3,8 126,1 0,1 2,3
Noviembre................................. 125,8 0,0 1,8 119,6 0,1 0,2 133,9 -0,1 3,6 126,1 0,0 2,2
Diciembre.................................. 125,9 0,1 1,7 119,4 -0,2 0,1 134,4 0,4 3,7 126,3 0,2 2,2

1999
Enero ........................................ 126,2 0,3 1,8 119,4 0,0 0,3 135,2 0,6 3,6 126,9 0,4 2,2
Febrero...................................... 126,4 0,1 1,8 119,3 -0,1 0,4 135,6 0,3 3,6 127,2 0,3 2,3
Marzo ....................................... 126,9 0,4 2,2 119,7 0,3 0,8 136,2 0,5 3,8 127,6 0,3 2,5
Abril .......................................... 127,5 0,5 2,3 120,5 0,7 1,2 136,5 0,2 3,6 128,0 0,3 2,5
Mayo......................................... 127,6 0,1 2,3 120,6 0,0 1,3 136,8 0,2 3,4 128,1 0,1 2,5
Junio ......................................... 128,0 0,3 2,4 120,8 0,2 1,5 137,3 0,4 3,5 128,4 0,2 2,5
Julio .......................................... 128,8 0,6 2,7 121,5 0,6 2,0 138,2 0,7 3,5 128,7 0,3 2,5
Agosto ...................................... 129,4 0,5 3,0 122,3 0,6 2,7 138,7 0,4 3,3 128,9 0,2 2,4
Septiembre................................ 129,5 0,1 3,0 122,5 0,1 2,8 138,6 -0,1 3,3 128,9 0,0 2,3
Octubre..................................... 129,3 -0,1 2,8 122,4 -0,1 2,4 138,4 -0,2 3,2 129,0 0,0 2,3
Noviembre................................. 129,4 0,1 2,9 122,8 0,3 2,7 138,1 -0,2 3,1 129,0 0,0 2,3
Diciembre.................................. 129,8 0,3 3,1 123,1 0,3 3,1 138,6 0,4 3,2 129,3 0,2 2,4

2000
Enero ........................................ 130,3 0,3 3,2 123,3 0,1 3,3 139,4 3,2 3,2 129,7 0,3 2,3
Febrero...................................... 130,8 0,4 3,5 123,9 0,5 3,8 139,9 3,2 3,2 130,0 0,2 2,2
Marzo ....................................... 131,6 0,6 3,7 124,8 0,7 4,2 140,4 3,1 3,1 130,4 0,3 2,1
Abril .......................................... 132,2 0,5 3,7 125,3 0,4 3,9 141,2 3,4 3,4 130,8 0,3 2,2
Mayo......................................... 132,6 0,3 3,9 125,8 0,4 4,3 141,5 3,4 3,4 131,0 0,2 2,3
Junio ......................................... 133,2 0,5 4,1 126,4 0,5 4,6 142,1 3,5 3,5 131,3 0,2 2,3
Julio .......................................... 134,0 0,6 4,1 126,4 0,0 4,0 143,9 1,3 4,1 132,0 0,5 2,5
Agosto ...................................... 134,5 0,3 3,9 126,6 0,1 3,5 144,8 0,6 4,4 132,4 0,3 2,7
Septiembre................................ 134,6 0,1 3,9 127,4 0,5 3,9 144,3 -0,4 4,1 132,4 0,0 2,7

Fuente: INE.



de la UEM se produjo exclusivamente en sep-
tiembre y en cierta forma es más aparente que
real, pues responde al diferente comportamiento
de los precios energéticos en nuestro país y en
la UEM aludido anteriormente, por lo que en
los próximos meses volverá a los niveles pre-
vios al mes de septiembre.

En resumen, los datos del IPC del tercer tri-
mestre han sido peor de lo esperado y han con-
llevado un deterioro de las expectativas infla-
cionistas a final de año. No obstante, las

previsiones apuntan hacia una flexión a la baja
de la tasa de variación interanual del IPC para
el próximo año, si bien estas estimaciones supo-
nen la estabilización del precio del crudo en
torno a los treinta dólares el barril y que la coti-
zación del euro frente al dólar no se aleje de los
niveles actuales. También contemplan que las
demandas salariales para el 2001 no tengan en
cuenta el actual componente transitorio de la
inflación para no incurrir en la espiral precios-
salarios.
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Todas las publicaciones de
INFORMACION COMERCIAL ESPAÑOLA

se pueden adquirir en

Ministerio de Economía y Hacienda
Paseo de la Castellana, 162, vestíbulo. 28071 MADRID

Teléfono: (91) 349 36 47 - Fax: (91) 349 36 34
Y en las Direcciones Territoriales y Provinciales de Comercio

03002 ALICANTE
Rambla Méndez Núñez, 4
Teléfono: (96) 520 11 47 - Fax: (96) 520 31 66

04004 ALMERIA
Hermanos Machado, 4, 2.º
Teléfono: (950) 24 38 88 - Fax: (950) 25 85 48

08028 BARCELONA
Diagonal, 631-K
Teléfono: (93) 339 50 00 - Fax: (93) 490 15 20

48009 BILBAO
Plaza Federico Moyúa, 3, 1.º
Teléfono: (94) 415 53 05 - Fax: (94) 416 52 97

11701 CEUTA
Agustina de Aragón, 4
Teléfono: (956) 51 29 37 - Fax: (956) 51 86 45

35008 LAS PALMAS
Franchy Roca, 5
Teléfono: (928) 26 14 11 - Fax: (928) 27 89 75

26003 LOGROÑO
Villamediana, 16
Teléfono: (941) 25 61 66 - Fax: (941) 25 63 53

28001 MADRID
Recoletos, 13, 1.º Dcha.
Teléfono: (91) 435 62 15 - Fax: (91) 576 49 83

29801 MELILLA
Cervantes, 7
Teléfono: (952) 68 14 06 - Fax: (952) 68 16 39

30008 MURCIA
Alfonso X El Sabio, 6
Teléfono: (968) 23 93 62 - Fax: (968) 23 46 53

33007 OVIEDO
Plaza de España, s/n.
Teléfono: (985) 24 20 42 - Fax: (985) 27 24 10

07007 PALMA DE MALLORCA
Ciudad de Querétaro, s/n.
Teléfono: (971) 77 00 44 - Fax: (971) 77 18 81

39001 SANTANDER
Juan de Herrera, 19, 6.º
Teléfono: (942) 22 06 01 - Fax: (942) 36 43 55

20005 SAN SEBASTIAN
Guetaria, 2, triplicado
Teléfono: (943) 42 12 03 - Fax: (943) 42 12 36

38080 SANTA CRUZ DE TENERIFE
Pilar, 1
Teléfono: (922) 24 14 80 - Fax: (922) 24 42 61

41013 SEVILLA
Plaza España. Puerta Navarra
Teléfono: (95) 423 35 84 - Fax: (95) 423 21 38

45071 TOLEDO
Plaza Alfonso X el Sabio, 1 
(Atención al público por Plaza de las Tendillas, 1)
Teléfono: (925) 28 53 90 - Fax: (925) 28 53 82

46002 VALENCIA
Pascual y Genis, 1, 4.º
Teléfono: (96) 351 99 60/90 47 - Fax: (96) 351 18 24

47014 VALLADOLID
Jesús Rivero Meneses, 2
Teléfono: (983) 33 75 48 - Fax: (983) 34 37 67

36201 VIGO
Plaza de Compostela, 29
Teléfono: (986) 43 34 00 - Fax: (986) 43 20 48

50004 ZARAGOZA
Paseo Independencia, 12, 2.º
Teléfono: (976) 22 61 61 - Fax: (976) 21 63 67

Y también en el Centro de Publicaciones del Ministerio de
Economía y Hacienda.
Plaza del Campillo del Mundo Nuevo, 3. 28005 Madrid
Teléfono: (91) 527 14 37 - Fax: (91) 527 39 51.


