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Capitulo 1

Analisis macroeconémico
del sector exterior espanol

1.1. La economia internacional en el aino 2006

Tras concluir el ejercicio 2006, y haciendo un breve balance del panorama econémi-
co internacional a lo largo del mismo, podemos afirmar que tanto la actividad como el
comercio, han crecido de nuevo con vigor, superando incluso las optimistas previsiones
iniciales realizadas por los principales Organismos Internacionales, y dando de este
modo continuidad a la bonanza econdmica de los ultimos afios.

Efectivamente, el crecimiento econémico mundial alcanzé el 5,4 por 100 en el ejer-
cicio 2006, segun los datos facilitados por el Fondo Monetario Internacional (FMI) en su
Informe de Primavera 2007, superando de esta manera en un 0,5 por 100 los resulta-
dos de 2005, y en un 0,1 por 100 al aumento del PIB del afio 2004, por lo que el ultimo
trienio ha sido el de mayor crecimiento mundial desde los afos setenta. Esta evolucién
ha sido particularmente satisfactoria al producirse en un contexto de precios del petré-
leo relativamente elevados, que sélo se moderaron en la segunda mitad del ano.

Una de las particularidades de la expansion econdémica del ejercicio 2006 ha sido su
mayor generalizacion geografica. Estados Unidos (EEUU) y los paises emergentes,
fundamentalmente China e India, fueron, una vez mas, los principales motores del cre-
cimiento mundial (pese a que EEUU comenzd a mostrar a partir del segundo trimestre
del ejercicio claras sefales de desaceleracion debido al enfriamiento del mercado inmo-
biliario). Sin embargo, a diferencia de anos anteriores el ejercicio 2006 destaco por la
generalizacién del buen comportamiento de otras economias. Asi en la Unidon Europea
el crecimiento se afianzo, registrando el ritmo de aumento mas rapido de los ultimos
seis afios, Japon consolidd su expansiéon y las economias emergentes del Sudeste
Asiatico, América Latina y Europa del Este continuaron creciendo entre el 5 por 100 y
el 6 por 100. Oriente Medio y algunos paises africanos, como exportadores de petrdleo,
también registraron importantes tasas de crecimiento, beneficiandose de los elevados
precios de las materias primas, en especial del crudo.

En efecto, en el ejercicio 2006 los precios del petrdleo se mantuvieron en niveles ele-
vados. El afio comenz6 con una cotizacién del barril Brent en torno a los 60 dolares/ba-
rril, pero posteriormente, a partir del segundo trimestre los precios se tensionaron, al-
canzado maximos historicos a principios de agosto, al superar los 78 délares/barril. Sin
embargo, en los meses posteriores el precio del Brent registrd un notable descenso, si-
tuandose en diciembre de 2006, un 20 por 100 por debajo de dichos maximos y en ni-

BOLETIN ECONOMICO DE ICE N° 2916
DEL 11 AL 20 DE JULIO DE 2007

La actividad econémica
internacional crecié de
nuevo con fuerza en el
ejercicio 2006 dando
continuidad a la
bonanza econémica

Asi, el crecimiento
econémico mundial
superé en 2006

al del gjercicio anterior
alcanzando

el 5,4 por 100, segun el
FmI

Estos buenos
resultados se han
producido en un
contexto de mayor
generalizacion
geogréfica del
crecimiento
econémico

Los precios del petréleo
se mantuvieron en
niveles elevados en
2006, alcanzando
maximos histéricos en
Agosto, para moderarse
posteriormente hasta
volver a precios
cercanos a los de
principios de afo

15



Esta moderacion en los
precios de la energia en
la segunda mitad del
afio, contribuyd a que la
inflacion mundial se
mantuviese contenida...

...pese a ello los
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Centrales mantuvieron
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sobre los precios...
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dolar americano,
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al euro y la libra
esterlina
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 (*)

EEUU ..o 0,8 1,6 2,5 3,9 3,2 3,3 2,2
Zona euro..... 1,9 0,9 0,8 2,0 1,4 2,6 2,3
Alemania .... 1,2 —- -0,2 1,2 0,9 2,7 1,8
Francia....... 1,8 1,1 1,1 2,0 1,2 2,0 2,0
Espafa....... 3,6 2,7 3,0 3,2 3,5 3,9 3,6
ltalia ....... 1,8 0,3 —= 1,2 0,1 1,9 1,8
Japon ............... 0,2 0,3 1,4 2,7 1,9 2,2 2,3
Asia emergente............ccocceeiiieennns 6,0 7,0 8,4 8,7 9,2 9,4 8,8
América Latina ........cccooovveeniiinienne 0,5 0,3 2,4 6,0 4,6 55 4,9
A 4,4 37 47 5.8 56 55 6,2
2,5 3,1 4,0 53 4,9 54 4,9

(*) Estimaciones
Fuente: Fondo Monetario Internacional

veles cercanos a los de principios del afio. Las menores tensiones geopoliticas en
Oriente Medio, los buenos datos de existencias en EEUU y las favorables condiciones
metereoldgicas en el segundo semestre, contribuyeron a dicho descenso, no obstante,
y en tasa anual media de variacion, el precio del petréleo aumentd un 19,6 por 100 en
2006 respecto al ejercicio precedente.

En gran parte como resultado de la menor tension en los precios de la energia en la
segunda mitad del ano, las tasas de inflacion mundiales se mantuvieron contenidos en
el ejercicio 2006, en niveles similares a los de los dos ejercicios anteriores. En concre-
to en los paises pertenecientes a la OCDE, el Indice de Precios al Consumo registrd
una tasa de variacion interanual del 2,6 por 100 en 2006 y del 2 por 100 si se conside-
ra la inflacion subyacente. Pese a este buen comportamiento de los precios, los princi-
pales Bancos Centrales mantuvieron y mantienen una actitud cautelosa respecto a la
instrumentacion de la Politica Monetaria para prevenir la materializacion de riesgos que
pudiesen poner en peligro la estabilidad de los precios. Tanto la Reserva Federal
Americana (FED), como el Banco Central Europeo (BCE) y el Banco Central de Japon
(BDJ) procedieron a elevar a lo largo del afio su tipos de interés oficiales, si bien la FED
hizo una pausa en su endurecimiento monetario a partir de junio de 2006, fecha a par-
tir de la cual no los ha subido més, procurando de esta manera equilibrar el riesgo de
enfriamiento de la economia y su constante inquietud sobre el control de la inflacion.

La falta de expectativas de nuevas alzas en los tipos en EEUU desde mediados de
2006, barajandose incluso la posibilidad de bajadas a lo largo de 2007, ligadas a la desa-
celeracion del crecimiento estadounidense, debilitaron al délar americano, especialmente
frente al euro y la libra esterlina. La cotizacion del délar frente al euro, tras comenzar el afno
en niveles cercanos a 1,20 €/USD, y oscilar en un rango lateral entre 1,25/1,30 €/USD a
lo largo del tercer trimestre, alcanzdé maximos de 1,33 €/USD en las ultimas sesiones de
noviembre, lo que supuso una depreciacién del billete verde frente al euro del 12,7 por 100
respecto a los niveles de principios de afio y un descenso del 0,92 por 100 en tasa anual
media de variacion en el aiio 2006 respecto al ejercicio anterior. Las sefales de debilita-
miento de la economia americana, que contrastaron con el afianzamiento de la recupera-
cién europea, contribuyeron sin duda a la debilidad del billete verde.
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Efectivamente, la economia americana se desacelerd a partir de la segunda mitad
del ejercicio 2006 como consecuencia del fuerte descenso de la inversion residencial,
ya que el crecimiento del consumo privado mantuvo su habitual fortaleza. Aunque la de-
saceleracion del mercado de la vivienda y los elevados precios de la energia afectaron
negativamente al gasto de los hogares, este efecto se vi6 compensado por el aumento
en las rentas del trabajo y por las favorables condiciones financieras. Efectivamente, la
inversion residencial registré caidas muy notables en el tercer y cuarto trimestre del
ejercicio (del -8,1 por 100 y -12,8 por 100 respectivamente en tasa interanual), o que
se reflejé en el descenso del PIB interanual en estos dos periodos. Sin embargo, el
comportamiento de la segunda mitad del afio fue compensado con el de la primera, y
asi en el conjunto del afio 2006, la tasa de crecimiento interanual del PIB de EEUU al-
canzo el 3,3 por 100, una décima porcentual superior al del afio 2005.

La Balanza por Cuenta Corriente en EEUU se deterior6 nuevamente en el ano 2006,
superando los 850.000 millones de délares, es decir, un 6,5 por 100 del PIB. La mayor
parte de este déficit fue consecuencia del aumento en el saldo negativo de la Balanza
Comercial, que alcanzé 760.000 millones de délares, un 5,7 por 100 del PIB. La forta-
leza del consumo de los hogares impuls6é de nuevo la demanda de importaciones, si
bien las exportaciones dieron algunas sefnales de mejora, como resultado del dinamis-
mo economico mundial y de la depreciacién del tipo de cambio efectivo real del dolar
estadounidense.

La tasa de variacion interanual del IPC de EEUU para el conjunto del ano 2006 fue
del 3,2 por 100. La evolucién de esta variable tuvo dos fases, ya que aumento en el pri-
mer semestre debido al elevado grado de utilizaciéon de la capacidad productiva y a los
fuertes incrementos de los precios de la energia, sin embargo y tras registrar un maxi-
Mo en verano, las presiones inflacionistas se atenuaron posteriormente y la inflacion in-
teranual se situd en el 2,5 por 100 en el mes de diciembre de 2006. La tasa subyacen-
te siguio una trayectoria similar, alcanzando un maximo del 2,9 por 100 en septiembre,
el nivel mas alto de los diez ultimos afnos, para registrar luego una gradual moderacion.
Consecuencia de esta evolucion, en el primer semestre de 2006, el Comité de
Operaciones de Mercado Abierto de la Reserva Federal elevo el tipo de interés de re-
ferencia de los fondos federales en cien puntos basicos en cuatro subidas consecutivas
de 25 puntos cada una. Con este aumento, el tipo de interés de referencia de los fon-
dos federales se situa en el 5,25 por 100 desde el 29 de junio de 2006 manteniéndose
inalterado a partir de entonces. Sin embargo la FED ha reiterado en repetidas ocasio-
nes que persisten los riesgos inflacionistas y que la posibilidad de imprimir una orienta-
cidbn mas restrictiva a su politica monetaria dependera de la evolucién de las perspecti-
vas macroeconomicas.

Finalmente, y segun las estimaciones de la Oficina de Presupuestos del Congreso,
el déficit del presupuesto federal americano se situd en el 1,9 por 100 del PIB en el ejer-
cicio 2006.

Las que no mostraron signo alguno de desaceleracion fueron las economias emer-
gentes de Asia donde el crecimiento siguié siendo muy sélido en el ejercicio 2006, de-

BOLETIN ECONOMICO DE ICE N° 2916
DEL 11 AL 20 DE JULIO DE 2007

La economia americana
se desacelerd
notablemente en la
segunda mitad del afio,
como consecuencia del
fuerte descenso en la
inversion residencial

La Cuenta corriente

se deterioré nuevamente
en EEUU, alcanzando
el 6,5 por 100 del PIB, a
causa fundamentalmente
del aumento en el
déficit comercial

El'IPC general de
EEUU, el 3,2 por 100
en el afio 2006,
aumentando en la
primera parte del
afio y moderandose
después

En el afio 2006 la FED
elevé los tipos de
interés de referencia
100 puntos basicos en
total. Desde junio de
2006 se mantienen
inalterados con actitud
vigilante sobre los
precios

El déficit publico de
EEUU se situd en el
1,9 por 100 en 2006

17



En las economias
emergentes de Asia,
el crecimiento continud
siendo muy sélido
debido a la resistencia
de la demanda interna

La economia china
siguio creciendo
vigorosamente en el
afio 2006, alcanzando
el 10,7 por 100,
superando los
resultados del anterior
gfercicio gracias a la
inversion, la industria y
el sector exterior

Continué aumentando
el superavit comercial
chino y sus reservas
oficiales

El crecimiento
econdémico de Japon
alcanzé el 2,2 por 100
en 2006, respaldado por
la inversién no
residencial y las
exportaciones

Europa obtiene los
mejores resultados
econémicos de los

ultimos seis afios
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bido a la resistencia de la demanda interna, especialmente en las economias mas gran-
des de la regidn, a pesar de la desaceleracion de la demanda exterior en el segundo
semestre del ano. Las presiones sobre los precios se moderaron con la aplicacién de
politicas monetarias mas restrictivas en toda la region y después del verano, con la ca-
ida de los precios del petroleo. La evolucion de los tipos de cambio fue divergente: en
términos efectivos reales, las monedas de Corea, Tailandia e Indonesia se apreciaron
durante 2006, mientras que las de otras economias emergentes de Asia se depreciaron
(Hong Kong o Taiwan) o se mantuvieron practicamente estables (China, India y
Malasia).

En China, la economia sigui6 creciendo vigorosamente en 2006. La actividad eco-
ndémica experimento una aceleracion en el primer semestre del afo gracias al repun-
te de la inversidn en los sectores manufacturero e inmobiliario, a lo que se sumo la
solidez de las exportaciones. China registrd un crecimiento del PIB en el conjunto del
ejercicio 2006 por encima de los dos digitos por cuarto ano consecutivo, alcanzando
el 10,7 por 100, tres décimas més que en el ejercicio precedente, gracias al dinamis-
mo de la inversion, la industria y el sector exterior. Tras la adopcidén de un régimen
cambiario algo mas flexible en el afo 2005, el renminbi chino continu6é apreciandose
gradual pero firmemente contra al délar americano en el afio 2006, mientras que se
deprecié frente al euro. El superavit por cuenta corriente chino sobrepas6 el maximo
alcanzado en el anterior ejercicio, aumentando un 75 por 100 en el ano 2006 en tasa
interanual, lo que supuso cerca del 8 por 100 del PIB. El superavit corriente contribu-
y6 al aumento de las reservas oficiales, que superaron en términos acumulados el bi-
lI6n de ddlares.

En Japén, la recuperacién econémica prosiguié en el ejercicio 2006, con un creci-
miento del PIB en el conjunto del afio del 2,2 por 100, frente al 1,9 por 100 de 2005. La
rapida expansion de la inversion privada no residencial y el dinamismo sostenido de las
exportaciones respaldaron la actividad econdmica. La solidez de la inversidn no resi-
dencial fue consecuencia, principalmente de la favorable situacién financiera, del au-
mento de los beneficios empresariales y de la firmeza de la confianza empresarial. La
demanda interna dio muestras de resistencia, a pesar de la desaceleracion en el creci-
miento del consumo privado en el transcurso del ano. Respecto a la demanda externa,
la depreciacion del yen y la mayor demanda externa de maquinaria y bienes de equipo
favorecieron las exportaciones.

En el frente de los precios la tasa de variacion interanual del indice de precios al con-
sumo nipon registré una cifra positiva en el afio 2006, alcanzando el 0,3 por 100, el pri-
mer registro positivo desde 1998. Por ello, en el mes de marzo de 2006, el Banco de
Japon puso fin a su politica monetaria tipo cero, aplicada durante los ultimos seis afos
elevando, en el mes de julio de 2006, su objetivo para el tipo de interés a un dia sin ga-
rantias desde cero a 0,25 por 100.

El comportamiento econémico de Europa en el afio 2006 superd las expectativas
mas optimistas, registrando los mejores resultados de los ultimos seis afos. El creci-
miento del PIB fue del 2,6 por 100 en la zona euro y del 2,9 por 100 en la UE-25, lo que
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supuso en ambos casos una mejora de un 1,2 por 100 respecto a los resultados del an-
terior ejercicio. El crecimiento econémico se fue generalizando a lo largo del afo gra-
cias fundamentalmente al impulso de la demanda interna y en particular de la inversion
en capital fijo. EI consumo también se fortalecid, al mejorar la renta real disponible, de-
bido a la recuperacion en el mercado de trabajo. Las exportaciones tambien se vieron
beneficiadas por el contexto de expansion econémica mundial, y en especial de los prin-
cipales socios comerciales europeos.

El crecimiento monetario y crediticio en Europa continué siendo muy intenso en el ejer-
cicio 2006, a causa fundamentalmente de los bajos tipos de interés y de la fortaleza de la
actividad econémica. Con el fin de contener los riesgos al alza para la estabilidad de pre-
cios el Consejo de Gobierno del BCE ajusté la orientacion de la politica monetaria en el
transcurso del afo elevando los tipos de interés oficiales en cinco ocasiones en una serie
de incrementos de 25 puntos basicos, y por un un total de 125, desde el 2,25 por 100 de
enero de 2006 hasta el 3,5 por 100 de finales de afio. En cuanto a la evolucién de los pre-
cios, la inflacién media interanual medida por el Indice Armonizado de Precios al Consumo
fue del 2,2 por 100 en 2006, similar a la del ejercicio anterior pero por encima del objeti-
vo del Banco Central Europeo que es del 2 por 100.

Estos positivos datos llevaron a la Comisién Europea a elevar sus perspectivas de
crecimiento en medio punto porcentual en su reciente Informe de primavera, en el que
se estima que la Unién Europea (UE-27) crecera un 2,9 por 100 en 2007 y un 2,7 por
100 en 2008, alcanzando estos porcentajes el 2,6 por 100 y 2,5 por 100 en la zona del
euro respectivamente.

Es importante mencionar que el 1 de enero de 2007 Eslovenia adopté el euro, am-
pliando asi a trece el numero de paises que componen la zona. Bulgaria y Rumania
tambien en esta fecha se incorporaron a la Unién Europea por lo que la UE se compo-
ne ya de 27 paises.

GRAFICO 1.1
CRECIMIENTO INTERANUAL DEL PIB
Comparativo por paises

China
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UE-25
R. Unido

mm 2006
== 2005

Alemania
Zona euro

Japon
Francia

ltalia

0 2 4 6 8 10 12

Fuente: Fondo Monetario Internacional
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La mejoria en Europa ha sido generalizada, pero destac6 especialmente la expe-
rimentada por Alemania, cuyo PIB crecié un 2,7 por 100, en 2006, frente al 0,9 por
100 de aumento en el anterior ejercicio, lo que represent6é el mayor aumento de los
ultimos seis afos. Lo novedoso de este ejercicio ha sido que al tradicional buen com-
portamiento del sector exterior se ha sumado la mejora de la demanda interna, sien-
do especialmente relevante la recuperacién del consumo privado y de la construc-
cion. Ademas el déficit publico se situd en el 2 por 100 del PIB en 2006, permitiendo
cumplir por primera vez en cinco afnos los criterios del Pacto de Estabilidad y
Crecimiento.

La economia francesa, por su parte, también tuvo positivos resultados creciendo el
PIB de 2006 en el 2 por 100 (un 0,8 por 100 mas que en el afio 2005) gracias funda-
mentalmente al buen comportamiento de la demanda interna apoyada por la mejora del
mercado de trabajo y la inflacion.

Italia, por su parte crecié un 1,9 por 100 en el conjunto del afo, los mejores resulta-
dos de los ultimos seis anos, tras el cuasi estancamiento del ejercicio 2005 (0,1 por
100), gracias al vigor del consumo privado y de las exportaciones.

El crecimiento del PIB de los Estados miembros de la UE no pertenecientes a la zo-
na del euro tambien se acelerd de forma notable en 2006. En los paises que se incor-
poraron a la Unién Europea en mayo de 2004, el mayor crecimiento del PIB se registrd
en Estonia y en Letonia, con cifras superiores al 11,4 por 100. La Republica Checa,
Lituania y Eslovaquia también registraron elevadas tasas de aumento en el crecimien-
to, entre el 6,1 por 100 y el 8,3 por 100. En la mayor parte de estos EEMM, la deman-
da interna fue el motor de la actividad econémica.

En América Latina, el crecimiento econdmico siguié siendo dinamico en 2006, fa-
vorecido por el entorno exterior, especialmente por los elevados precios de las mate-
rias primas que exporta la region asi como por la solidez de la demanda interna.
Segun el FMI, el crecimiento econémico de la region alcanzo el 5,5 por 100 en el afo
2006, superando asi en un 0,9 por 100 los resultados del anterior ejercicio. Las pre-
visiones para el ejercicio 2007 fueron revisadas al alza por este Organismo para si-
tuarlas en el 4,9 por 100, un crecimiento algo inferior a las cifras de 2006 debido al
impacto negativo que tendra la ralentizacion estadounidense sobre la demanda exter-
na de los paises de la zona y por el previsible descenso en los precios de las mate-
rias primas.

Argentina registré en el ejercicio 2006 una de las tasas mas elevadas de crecimien-
to econdmico de América Latina, alcanzando el 8,5 por 100 en tasa interanual. Este au-
mento se apoy6é fundamentalmente en el favorable comportamiento de la formacién
bruta de capital fijo, que crecidé un 18,7 por 100 en el ejercicio, el mejor resultado des-
de 1998, contribuyendo un 3,7 por 100 al crecimiento agregado de la economia. El con-
sumo por su parte, tambien se comporté de manera dinamica, aumentando un 7,3 por
100 en 2006. Sin embargo el sector exterior contribuyé negativamente, en un -0,7 por
100, al crecimiento econémico.

BOLETIN ECONOMICO DE ICE N° 2916
DEL 11 AL 20 DE JULIO DE 2007



-~ lChe

CAPITULO 1. ANALISIS MACROECONOMICO DEL SECTOR EXTERIOR ESPANOL

El ritmo de expansion de las otras dos grandes economias de la region, Brasil y
México, fue algo mas moderado que en el caso argentino, pero aun asi continud sien-
do muy vigoroso. México creci6 un 4,8 por 100 en el ejercicio 2006, un 2 por 100 mas
que en el anterior ejercicio, alcanzando asi los mejores resultados desde el afio 2000,
sin embargo este crecimiento se moderara en 2007 (3,4 por 100) puesto que es uno de
los paises mas vulnerables via exportaciones al menor crecimiento norteamericano.

El crecimiento econdmico de Brasil alcanzé el 3,7 por 100 en 2006, un 0,8 por 100
superior al del anterior ejercicio, tras ser revisado al alza debido a la introduccidén de una
nueva metodologia de calculo de la Contabilidad Nacional Brasilefa. La demanda inter-
na tuvo un comportamiento muy positivo, aumentando el consumo de los hogares por
tercer ano consecutivo gracias a la mejora en la ocupacién. La formacién bruta de ca-
pital fijo aumentd un 8,7 por 100 interanual gracias a la construccioén civil y la inversion
en bienes de equipo. El sector exterior, sin embargo fue el que tuvo un peor comporta-
miento ya que las exportaciones redujeron su ritmo de avance, mientras que lo aumen-
taron las importaciones, en gran parte como consecuencia de la fortaleza del real bra-
silefio.

Las economias de América Latina continuaron aprovechando la favorable situacion
financiera internacional para restructurar la deuda, lo que junto a la favorable evolucién
de las variables econémicas fundamentales, redujo la prima de riesgo en la region.

Concluye pues un muy favorable ejercicio 2006, que da continuidad al ciclo expan-
sivo mundial de los ultimos anos. Una de las mayores incertidumbres reside en una po-
sible desaceleracion brusca de la economia americana dado el actual enfriamiento del
mercado inmobiliario. Asimismo, pese al respiro que estan dando los precios del petro-
leo, no se descarta que puedan producirse nuevas tensiones a medio plazo. En el ejer-
cicio 2007 las elevadas tasas de crecimiento mundial se moderaran ligeramente para
registrar una tasa de aumento interanual, segun el FMI, del 4,9 por 100, es decir dos
décimas menos que en el gjercicio precedente.

1.2. La economia espanola en 2006

En el ejercicio 2006 la economia espanola volvié a registrar dinamismo muy superior
al de la zona euro, continuando asi la fase de crecimiento iniciada a mediados de los
afos noventa.

Para el analisis de los datos relativos a la economia espafnola se mencionaran en es-
te apartado las cifras publicadas por el Instituto Nacional de Estadistica relativas a la
Contabilidad Nacional Base 2000.

Como resultado de la agregacién de las estimaciones de los cuatro trimestres del
ano, en términos de Contabilidad Trimestral, el Producto Interior Bruto generado por la
economia espafola registré en el ejercicio 2006 un crecimiento interanual real del 3,9
por 100, cuatro décimas mas que en el ejercicio anterior. En el transcurso del afio, el rit-
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Brasil, por su parte
crecié un 3,7 por 100
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En 2006 se redujo
la prima de riesgo
de la region
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medio plazo residen en
la posible
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de la economia
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tensiones en los precios
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El ritmo de crecimiento
espafiol superé de
nuevo al europeo,

aumentando la
convergencia real

En el gjercicio 2006
disminuyd en tres
décimas la aportacion
positiva de la demanda
nacional al crecimiento
agregado...

...lo que se compensé
con la menor
contribucion negativa
del sector exterior

Por tanto la expansion
econdmica fue mas
equilibrada

El gasto en consumo
final se desacelerd en
2006, aunque siguié
creciendo a tasas
elevadas
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consumo de los
hogares que mas se
desacelero fue el de
bienes duraderos

La FBKF también
disminuyd su ritmo de
avance en siete
décimas, pero no en
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componentes...

... ya que la inversion
en bienes de equipo
aceleré notablemente
su crecimiento
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mo de crecimiento de la actividad mostr6 una trayectoria de suave aceleracion a lo lar-
go de todos los periodos.

Este ritmo de crecimiento del PIB fue de nuevo muy superior al de las economias de
la Unién Europea (UE-25: 2,9 por 100 y zona euro: 2,6 por 100), lo que situé el diferen-
cial de crecimiento espafnol con Europa en un 1 por 100 y 1,3 por 100 respectivamen-
te, implicando de nuevo un acercamiento en convergencia real entre la economia espa-
fola y sus socios comunitarios.

Analizando la composicion del crecimiento econdémico desde la perspectiva del gas-
to, en el ejercicio 2006 se apreciaron ciertas diferencias respecto a los tres afos ante-
riores entre las contribuciones de la demanda externa y nacional al crecimiento del PIB.
Efectivamente, por un lado, la aportacion de la demanda nacional al crecimiento agre-
gado disminuyé en tres décimas, alcanzando el 4,9 por 100 en el ejercicio 2006, frente
al 5,2 por 100 de 2005, como consecuencia de la moderacién en el gasto en consumo
final y en la formacion bruta de capital fijo. Sin embargo esta disminucion fue compen-
sada por la demanda externa, que redujo en el ejercicio 2006 en siete décimas su con-
tribucién negativa al PIB, situdndose en un -1 por 100, frente a -1,7 por 100 del afio pre-
cedente, como consecuencia de una aceleracion mas intensa de la actividad exporta-
dora que de la importadora.

Por tanto, y a diferencia de lo ocurrido en anteriores ejercicios, la expansion de la ac-
tividad econdmica fue compatible con un cierto reequilibrio de sus determinantes por el
lado de la demanda.

Analizando los componentes de la demanda nacional, el primer lugar, el gasto en
consumo final de la economia, aunque mantuvo unas tasas de crecimiento elevadas,
se desacelerd cuatro décimas en 2006, aumentando el 3,9 por 100. En este comporta-
miento influyeron todos los sectores institucionales que contribuyen a este gasto: los
hogares, las Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares y las Adminis-
traciones Publicas, que experimentaron descensos en sus tasas de crecimiento intera-
nuales en 2006 respecto a las del anterior ejercicio.

En efecto, el gasto en consumo final de los hogares atenud su ritmo de avance en
el ejercicio 2006, especialmente en bienes duraderos. En concreto las ventas de au-
tomoviles cayeron un 0,9 por 100 en 2006 frente al incremento del 2,1 por 100 que
tuvieron en 2005. No obstante, esta evolucién no fue la misma a lo largo del afio, ya
que se desacelerd en la primera mitad del afo para recuperarse en los dos ultimos
trimestres.

La formacion bruta de capital fijo (FBKF) tambien perdio ritmo, disminuyendo su au-
mento en siete décimas respecto al afio anterior, para situarse en el 6,3 por 100 en 2006
(frente al 7 por 100 de 2005).

No obstante, el menor dinamismo de la FBKF no se produjo en todos sus componen-
tes. Hay que destacar el buen comportamiento de la inversion en bienes de equipo que
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CUADRO 1.2

CRECIMIENTO DEL PIB ESPANOL. VOLUMEN ENCADENADO, REF. 2000
Tasa de variacion interanual (*)

2005 2006
Operaciones 2005 2006
1 I} m v 1 I} 1] v
PIB a precios de mercado...................... 3,5 3,9 3,4 3,5 3,6 3,6 3,7 3,8 3,8 4,0
Gasto en consumo final .........c.ccceevveeennes 4,3 3,9 4,7 4.4 4,2 41 3,9 3,8 3,8 4,0
- Consumo final de hogares................... 4,2 3,7 4.4 4.4 4.1 3,8 3,7 3,6 3,6 3,7
- Consumo final de las ISFLSH.............. 5,9 5,0 6,6 6,0 6,3 4,6 4,6 4,8 4,6 5,8
- Consumo final de las AAPP................. 4,8 4,4 5,5 4,3 4,5 49 4,3 4,4 4,2 4,9
Formacion bruta de capital fijo................. 7,0 6,3 6,8 7,4 71 6,6 6,3 6,2 6,4 6,4
- Bienes de equipo ........cceeveiiiiiiiiniinee 9,0 9,7 9,2 9,8 8,3 8,6 8,6 9,1 9,6 11,4
- CONSIUCCION ... 6,0 5,9 6,0 6,2 6,3 5,6 58 58 6,2 57
- Otros productos ..........ccecerereenereninens 7,5 3,2 6,4 8,0 8,4 7,4 4,8 3,3 3,0 1,7
Exp. de bienes y servicios ....................... il 6,2 -0,8 1,8 2,5 2,3 Q15 4,9 3,4 7,3
- Exportaciones de bienes (fob)............. 0,0 5,6 -2,1 2,4 0,1 -0,3 11,5 3,4 2,7 5,3
- Exportaciones de servicios................... 4,5 7,5 2,0 0,5 7,7 7,8 53 8,4 4,8 11,4
Imp. de bienes y servicios............ccccceeueee 7,0 8,4 5,9 7,7 7,7 6,6 11,6 7,3 6,0 8,8
- Importaciones de bienes (fob) ............. 6,6 8,0 6,9 7,8 6,6 5,0 9,8 6,7 7,0 8,6
- Importaciones de servicios .................. 8,6 10,0 2,0 7,0 12,1 13,2 18,9 10,0 2,0 9,8
Aportacién al crecimiento del PIB *
Demanda Nacional 5,2 4,9 54 585 5,2 5,0 4,8 4,8 4,8 4,9
Demanda Externa -1,7 -1,0 -2,0 -1,8 -1,6 -1,4 -1,1 -1,0 -1,0 -0,9

(*) En términos corregidos de efectos estacionales y de calendario
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica

acelero su ritmo de crecimiento en siete décimas respecto al ano anterior, alcanzando
el 9,7 por 100, y registrando tasas de avance constantemente aceleradas en todos los
trimestres de ejercicio, registrando su maximo en el ultimo. Esta trayectoria fue ademas
coherente tanto con la de las importaciones de este tipo de bienes, como con su pro-
duccidén y acorde con la evolucion de los indicadores de cifra de negocios y de entrada
de pedidos de bienes de capital.

La construccién, por su parte, experimentd un aumento similar al del anterior ejerci-
cio (tan sélo una décima por debajo), con un crecimiento del 5,9 por 100 en 2006, pre-
sentando tasas de crecimiento cercanas al 6 por 100 en los cuatro trimestres del ano.
La obra en edificacion residencial y en infraestructuras, especialmente en carreteras y
ferroviarias ligadas a la alta velocidad, continuaron siendo los motores de la actividad
constructora, apreciandose un leve empeoramiento en el comportamiento de la edifica-
cion durante el ultimo trimestre del afo.

Finalmente, la inversién en otros productos moderd su crecimiento hasta el 3,2 por
100 en 2006 (frente al 7,5 por 100 de 2005).

Pese a la menor aportacion negativa del sector exterior al PIB, la economia espafo-
la empeoré su situacion financiera frente al Resto del Mundo, como consecuencia del
comportamiento mas desfavorable de la balanza de rentas, de transferencias corrien-
tes y de capital.

Los rasgos mas destacables desde el lado de la oferta son, por un lado, el avance
de las ramas industriales (3,3 por 100 en 2006 frente a 0,3 por 100 en 2005) y prima-
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Por el lado de la oferta
avanzaron las ramas
industriales y primarias
y se modera la
construccién, energia
y servicios

En 2006 la industria
manufacturera mostro
una pauta acelerada en
su crecimiento

La construccion, rama
que experimento mayor
crecimiento en 2006

Los servicios de
mercado desaceleraron
su crecimiento en 2006.

Dentro de ellos el
mayor dinamismo
correspondi6 a la
intermediacion
financiera

Los servicios de no
mercado se aceleran

El crecimiento
econdémico en 2006 ha
venido acompafiado
de la creacién de mas
de 550.000 puestos de
trabajo...

...entre los que destaco
el crecimiento del
empleo en construccion

La productividad
aparente del factor
trabajo aumenté 4
décimas en 2006
respecto al afio anterior
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rias (0,3 por 100 en 2006 frente a -10 por 100 en 2005) y, por otro, la moderacién en el
ritmo de avance de la construccion (5,3 por 100 en 2006 frente al 5,4 por 100 del afo
precedente), de las ramas energéticas (2 por 100 frente a 3,8 por 100) y de los servi-
cios (8,6 por 100 frente a 4,4 por 100).

A diferencia de lo ocurrido durante el afio anterior, en 2006 la actividad manufactu-
rera ha mostrado una pauta acelerada de crecimiento en todos los trimestres. La fabri-
cacion de maquinaria y de equipos eléctricos, electrénicos y épticos, y en menor medi-
da de la industria del automovil, han sido las mas dinamicas en 2006. Asimismo, se ha
observado una recuperacion de la industria textil y del cuero y de la confeccion.

La construccion fue la rama que experimentoé el crecimiento mas intenso en 2006,
impulsada tanto por la edificacion residencial como por la obra en infraestructuras. No
obstante, en el segundo semestre se aprecidé una moderacion del crecimiento de la edi-
ficacion, especialmente la residencial.

Los servicios de mercado desaceleraron su crecimiento en 2006 (3,4 por 100 frente
a 4,6 por 100). Analizando la evolucion de las diferentes ramas, se observa que las que
han ofrecido mayores crecimientos de su valor afiadido son las ligadas a la intermedia-
cion financiera y, en menor medida, las ramas de las tecnologias de la informacion y las
comunicaciones y de los servicios a empresas. El comercio y los servicios ligados al tu-
rismo debido a la sélida demanda de gasto en consumo han mostrado tasas de creci-
miento significativas, si bien menores que en los casos anteriores.

Por su parte, los servicios de no mercado aceleraron su crecimiento desde el 3,5 por
100 en 2005 hasta el 4 por 100 en 2006.

Finalmente, las ramas primarias han iniciado una senda de crecimiento positiva, al
registrar un crecimiento del 0,3 por 100 en 2006, tras tres afios consecutivos de regis-
tros negativos.

La aceleracién del ritmo de avance de la economia en 2006 ha venido acompafnada
de una estabilizacién del crecimiento del empleo ocupado. El total de puestos de traba-
jo ocupados a tiempo completo generados en el afio aument6 un 3,1 por 100, tasa simi-
lar a la de 2005, lo que supuso la creacién neta de més de 550.000 puestos de trabajo.

Atendiendo al empleo ocupado por ramas de actividad, destaco la intensidad del cre-
cimiento en la construccién (7,5 por 100 en 2006 frente a 7 por 100 en 2005). En las ra-
mas de los servicios de mercado, la tasa de variacion se aceler6 tres décimas (4,1 por
100 frente al 3,8 por 100), y en las de no mercado se produjo una desaceleracion (1,8
por 100 en 2006 frente al 2,8 por 100 del afio 2005). Finalmente, en la industria manu-
facturera los niveles de empleo fueron similares a los del afio 2005.

Como consecuencia del crecimiento de la actividad agregada y del empleo, la pro-
ductividad aparente del factor trabajo de la economia aumentd a un ritmo del 0,8 por
100, cuatro décimas mas que el afio precedente.
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En términos nominales, el Producto Interior Bruto a precios de mercado crecio el 7,8
por 100 en 2006, tasa similar a la de 2005, por lo que el deflactor implicito de la econo-
mia avanzé un 3,8 por 100, tres décimas menos que en 2005.

1.3. Contribucion del sector exterior al crecimiento

En el ejercicio 2006, la contribucion de la demanda externa al crecimiento agregado
de la economia mejoré notablemente, en siete décimas, puesto que su aportacién ne-
gativa fue del -1 por 100, frente a -1,7 por 100 de 2005. Esta mejora fue consecuencia
de la aceleracion mas intensa de las exportaciones que de las importaciones.

GRAFICO 1.2
CRECIMIENTO DEL PIB ESPANOL Y CONTRIBUCIONES A SU CRECIMIENTO

Demanda nacional

2005

2003 2004 2006

(*) Serie corregida de efectos estacionales y de calendario
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica

Efectivamente, las exportaciones de bienes aceleraron su crecimiento alcanzando el 5,6
por 100 en 2006, frente al aumento nulo del anterior ejercicio. Las exportaciones de servi-
cios, por su parte aumentaron el 7,5 por 100 (frente al 4,5 por 100 de 2005). Analizando
por trimestres, las exportaciones de bienes experimentaron un fuerte crecimiento en el pri-
mero de ellos, registrando tasas mas moderadas en el resto, y volvieron a recuperarse en
el cuarto trimestre. Por su parte, segun los datos de Balanza de Pagos, las exportaciones
de servicios ofrecieron sus mejores registros en el segundo y cuarto. Las estimaciones de
las exportaciones de servicios incorporan los datos del consumo de no residentes en el te-
rritorio econémico calculados segun el nuevo procedimiento acordado por el Instituto de
Estudios Turisticos, el Banco de Espana y el Instituto Nacional de Estadistica.

Por su parte, las importaciones de bienes y servicios se aceleraron hasta el 8,4 por 100
en el ano 2006, un 1,4 por 100 mas que en el afio precedente. Desde la perspectiva intra-
anual, se observd un mayor impulso durante el primer y cuarto trimestres y una ligera mo-
deracion durante los intermedios. Al igual que en el caso de las exportaciones, el aumen-
to de las importaciones se debio tanto a los incrementos de bienes como de servicios.
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Segun las cifras de
BDE, en el gjercicio
2006 el déficit corriente
aumento un 26,74 por
100 en el gjercicio
2006. Esta tasa de
aumento fue muy
inferior a la del ejercicio
anterior

La ampliacién del déficit
corriente se debié
fundamentalmente al
incremento del déficit
comercial y a la
disminucién del
superavit de los
servicios

El saldo negativo de la
balanza comercial
aumento un 16,82 por
100 en el gjercicio
2006. Este aumento
también fue inferior al
que se produjo en el
afo 2005

Empeoraron, aunque en
menor medida, en el
ejfercicio 2006 los
saldos negativos de la
balanza de rentas y de
transferencias orrientes

El superavit de la
balanza de servicios se
redujo ligeramente en
el afio 2006, debido a la
rubrica de otros
servicios
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1.4. Balanza de Pagos espanola en 2006

Segun las cifras de Balanza de Pagos publicadas por el Banco de Espafa en mar-
zo de 2007 y posteriormente revisadas en el mes de abril, el déficit acumulado de la ba-
lanza por cuenta corriente en el afio 2006 se elevé a -84.737 millones de euros, lo que
supuso un 26,74 por 100 mas que el registrado en el mismo periodo del afio anterior.
El aumento en el déficit corriente del ejercicio 2006 fue, sin embargo, notablemente in-
ferior al registrado en el anterior ejercicio (51,39 por 100), lo que confirma una desace-
leracidén en su ritmo de avance.

La ampliacién en el déficit corriente en el afo 2006 se debié fundamentalmente al
incremento en el déficit comercial y, en menor medida, al empeoramiento del saldo
negativo de la balanza de rentas y de transferencias corrientes. Asimismo, la ligera
disminucion del superavit de la balanza de servicios permiti6 compensar menos el dé-
ficit corriente.

Desglosando por componentes de la cuenta corriente en el ejercicio 2006, el saldo
negativo de la balanza comercial aumenté un 16,82 por 100 alcanzando -80.142 millo-
nes de euros frente a -68.603 millones del afio anterior. Como en el caso de la cuenta
corriente el aumento experimentado por el déficit comercial en el ejercicio 2006 fue muy
inferior al de 2005 (27,9 por 100). Este comportamiento fue consecuencia del mayor di-
namismo de las importaciones, cuya tasa de aumento interanual fue del 12,1 por 100,
frente al crecimiento algo inferior, del 10,1 por 100, de las exportaciones. Puede apre-
ciarse que se mantiene el dinamismo importador respecto al anterior ejercicio (incluso
aumenta un 0,5 por 100), pero es muy destacable tambien la aceleracién en el ritmo de
avance de las exportaciones, muy superior al del ejercicio 2005 (4,3 por 100), por lo que
se estrecha el diferencial de crecimiento entre ambas magnitudes en el ejercicio 2006
hasta el 2 por 100 cuando este diferencial era del 7,3 por 100 en el afio 2005.

Tambien empeoraron, pero en menor medida los saldos negativos de la balanza de
rentas y de transferencias corrientes. La balanza de rentas incrementé su déficit un 22,7
por 100 (este porcentaje tambien fue inferior al aumento del afio anterior, del 40,9 por
100) y alcanz6 -20.983 millones de euros. Por su parte, el déficit de la balanza de trans-
ferencias corrientes fue de -5.754 millones de euros en 2006, frente -3.393 millones de
euros del afo 2005.

En la balanza de servicios, el superavit acumulado se redujo ligeramente en el ejer-
cicio 2006, alcanzando 22.142 millones de euros, lo que supuso una caida del -0,44 por
100. El superavit de la rabrica de Turismo y viajes aumenté un 3,8 por 100 en tasa in-
teranual, llegando a 27.444 millones de euros en 2006. La rubrica de otros servicios re-
gistré una ampliacion en el déficit en 2006, alcanzando -5.302 millones, lo que supuso
un incremento interanual del 26,4 por 100.

Hay que mencionar que el Banco de Espafna ha procedido a revisar los datos de
Balanza de Pagos del ejercicio 2006 como consecuencia de la introduccién de un nue-
vo procedimiento para la estimacion de los ingresos por Turismo y viajes. Este nuevo
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procedimiento utiliza la informacién de un conjunto mas amplio de indicadores turisticos
y modifica el procedimiento de su combinacion. Se trata de un método estadistico fac-
torial, que define las ponderaciones para los indicadores teniendo en cuenta la evolu-
cion dinamica conjunta de los ingresos reales de turismo y de los indicadores.

La cuenta de capital, por su parte, acumulé en el afio 2006 un superavit de 6.174 mi-
llones de euros, inferior en un 24,5 por 100 al saldo, también positivo del ejercicio pre-
vio (8.180 millones). Esta evolucion estuvo muy condicionada por la disminucion de los
ingresos de las transferencias de capital provenientes de la Unidén Europea, que es la
principal partida de esta rubrica.

El saldo agregado de las cuentas corriente y de capital, es decir, la capacidad o ne-
cesidad de financiacion de la economia espanola, mostré6 una necesidad de financia-
cion de 78.561 millones de euros en el ejercicio 2006, un 33,9 por 100 mas que en
2005. Esta tasa de aumento fue, sin embargo, inferior a la experimentada en 2005 (64,2
por 100).

La necesidad de financiacién de la economia supuso un 8 por 100 del Producto
Interior Bruto espaniol, frente al 6,5 por 100 del afio 2005.

En lo referente a la Cuenta Financiera, registré en el ano 2006 entradas netas por
valor de 81.471 millones de euros, superiores a los 60.818 millones de 2005. Este au-

2005 2006
Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta corriente ...........cccceeuene 282.498 349.358 -66.860 312.917 397.654 -84.737
Balanza comercial . 157.978 226.581 -68.603 172.421 252.563 -80.142
Servicios ........coeveeeenne 76.247 54.008 22.239 84.461 62.319 22.142
Turismo y viajes ... 38.558 12.125 26.433 40.710 13.266 27.444
Otros Servicios...... 37.689 41.883 -4.194 43.751 49.053 -5.302
Rentas .......ccovveveniiincicinine 31.870 48.974 -17.104 39.031 60.014 -20.983
Transferencias corrientes........ 16.403 19.796 -3.393 17.003 22.757 -5.754
Cuenta de capital..........ccccceenne 9.081 901 8.180 7.636 1.462 6.174
CAP/NEC de financiacion......... 291.579 350.259 -58.680 320.554 399.115 -78.561
Variacion Variacion Variacion Variacion
aaen Vet sases Voo Vewen o saos
Pasivos Activos LAY Pasivos Activos (L2
Cuenta financiera ...........c.c.e... 60.818 81.471
Inversiones directas.................. -13.517 -55.531
De Espana en el exterior........ 33.636 -33.636 71.486 -71.486
Del exterior en Expana........... 20.119 20.119 15.955 15.955
Inversiones de cartera.............. 58.734 198.314
De Espana en el exterior........ 79.741 -79.741 -5.103 5.103
Del exterior en Expafia........... 138.475 138.475 193.210 193.210
Otras inversiones...........ccccoue.. 17.349 37.556
De Espanfa en el exterior........ 47.253 -47.253 70.361 -70.361
Del exterior en Espana........... 64.601 64.601 32.806 32.806
Derivados financieros............. 366 2.044
Reservas..........cccccceiiiiiiiiiicnns 1.439 -480
Errores y omisiones.................. -2.139 -2.909

Fuente: Banco de Espaiia. Datos revisados en abril 2007
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Las inversiones directas
dieron lugar a flujos
netos de salida,..

.. ¥ las inversiones de
cartera y otras
inversiones a flujos
netos de entrada,

Las importaciones
totales de energia
aumentaron su valor
un 26,9 por 100 en
tasa interanual en el
gjercicio 2006

El déficit energético
supuso un 36,4 por 100
del déficit total espafiol

El petréleo y derivados,
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Las importaciones de
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tasa interanual el
40,4 por 100
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mento fue consecuencia, fundamentalmente, de las entradas netas contabilizadas en
las inversiones de cartera y, en menor medida, de las de los derivados financieros.

Las inversiones directas dieron lugar a flujos netos de salida por importe de -55.531
millones de euros, ya que las inversiones espanolas en el exterior alcanzaron -71.486
millones de euros frente a los 15.955 de las inversiones extranjeras en Espafa.

Las inversiones de cartera dieron lugar a flujos netos de entrada en el afio 2006 por
valor de 198.314 millones de euros, cifra muy superior a los 58.734 millones del ante-
rior ejercicio. Por su parte, los flujos netos de entrada acumulados por las otras inver-
siones ascendieron a 37.556 millones de euros en el afo 2006, superando a las en-
tradas de 17.349 millones del ejercicio anterior. Es destacable que, las operaciones
con instrumentos financieros derivados originaron, en el afio 2006, entradas netas de
2.044 millones de euros, cifra muy superior a la registrada en 2005 que fue de 366
millones.

1.5. La balanza energética en 2006

Espafia import6é productos energéticos en el ano 2006, segun los datos provisiona-
les del Departamento de Aduanas, por un valor de 40.507,9 millones de euros, lo que
supuso un incremento de un 26,9 por 100 respecto al ejercicio precedente. Con este
aumento, el peso de las importaciones de energia sobre el total de las importaciones
espanolas totales pas6 del 13,8 por 100 que representaba en 2005 hasta el 15,6 por
100 en el ejercicio 2006, aumentando, por tanto un 1,8 por 100 respecto al afo anterior.

El déficit energético supuso en el afio 2006 un 36,4 por 100 del déficit total espafhol,
mientras que en el ejercicio 2005 esta cuota fue del 32,5 por 100.

Al igual que en anos anteriores la partida energética preponderante en las impor-
taciones espafnolas fue la de petroleo y derivados. Espana importé en el afio 2006 pe-
troleo y derivados por importe de 31.017 millones de euros, lo que supuso un 76,6 por
100 de las importaciones totales de energia, un porcentaje similar al del ejercicio pre-
cedente.

Las importaciones espafolas de petréleo se incrementaron en 2006 un 26,9 por 100
en términos nominales es decir, un 10 por 100 menos que en el ejercicio anterior, en
consonancia con la cotizacion del precio del petréleo Brent en ddlares que aumento6 un
19,6 por 100 en tasa anual media de variacién, un porcentaje inferior al del afio 2005.
Las importaciones de petréleo tuvieron mayor valor en el segundo y tercer trimestre del
afo en consonancia con las tensiones del mercado durante estos meses.

Las importaciones de gas, por su parte, alcanzaron 7.811 millones de euros, y au-
mentaron en tasa interanual el 40,4 por 100 por 100. Las importaciones de gas supu-
sieron el 19,3 por 100 de la factura energética total en el afo 2006 frente al 17,4 por
100 de 2005.
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Las importaciones de carbdn representaron en 2006 el 3,51 por 100 del total im-
portado de energia, experimentando una disminucién del -2,6 por 100 respecto al an-
terior ejercicio. Finalmente, la electricidad representd el 0,64 por 100 de la factura
energética en 2006 con una disminucion interanual muy marcada, del -44,87 por 100
en términos nominales. Tanto carbdn como electricidad pierden cuota respecto del to-
tal de energia importada en el afio 2006.

Respecto a su origen geografico (Cuadro 1.4), siete paises concentraron en el afno
2006 el 57,6 por 100 de nuestras importaciones totales de energia. Fueron: Rusia de

Total' Carbén Petl:oleo Gas Electricidad
energia y derivados

IMPORTACIONES (Mill. de euros)

1er tHMESIIE .o 10.102 373 7.598 2.072 60
2% HMESIE .. 10.316 354 8.201 1.709 53
I tHMESIE ...t 10.376 340 8.006 1.958 73
4° trimestre. 9.714 355 7.218 2.073 73
TOTAL et 40.508 1.422 31.017 7.811 258

Porcentaje sobre total de importaciones del producto
PROVEEDORES (En porcentaje sobre el total)

T RUSIA ..o 15,0 13,6 18,9 — -
2 Argelia.. 10,7 — 4,9 35,9 —
3 Nigeria.......... 9,2 — 7,4 18,3 —
4 Arabia Saudita 6,7 - 8,6 0,8 —
5 Libia...... 6,3 - 7.8 - -
6 México 53 - 6,9 — —
7 lran....... 4.4 — 5,8 — —
8 ltalia.......... 4,0 — 5,3 = =
9 Venezuela 3,7 — 4,8 — —
O T 1= PR 3,2 — 4.1 — —
11 NOMUEGA. ... 3,0 — — 6,4 —
12 Egipto... 2,8 - 0,6 11,8 -
13 Qatar......cccceeuvee 2,5 — — 13,0 —
14 Guinea Ecuatorial 2,0 — 2,5 0,4 —
15 Camerdn ............. 1,9 — 2,5 — —
16 Alemania.. 1,7 2,0 2,2 — —
17 Kazajstan ............ 1,7 — 2,2 — —
18 Trinidad y Tobago 1,5 - - - -
19 Estados Unidos... 1,3 — 1,2 — —
20 Reino Unido ........ 1,1 — 1,3 — —
21 Paises Bajos... 1,1 0,3 1,4 — —
22 Sudafrica.. 1,0 28,6 — — —
23 Francia..... 1,0 — 0,8 0,3 55,2
24 Angola.. 0,8 — 1,1 — —
25 Australia ... 0,8 21,8 — — =
26 Portugal.... 0,7 — 0,8 0,3 8,1
27 COlOMDIA ....cuieeiieeieeciee e 0,5 54 0,4 — —
28 BAIGICA ... 0,5 — 0,6 — 0,2
29 Tlnez....... 0,5 - 0,6 - -
30 Indonesia.. 0,4 10,4 — — —
31 Oman ....... 0,3 - - 1,8 -
32 Suecia 0,3 - 0,4 0,1 -
33 Turquia. 0,3 — 0,4 — —
34 Siria...... 0,3 - 0,4 — —
35 Suiza ....... 0,3 - 0,1 - 241
36 Bielorrusia 0,3 — 0,3 = =
37 Lituania..... 0,2 0,1 0,3 - -
38 India..... 0,2 — 0,3 — —
39 Gabon 0,2 — 0,3 — —
A0 ISTEI e 0,2 — 0,2 — —

Fuente: S.G. de Analisis, Estrategia y Evaluacién, con datos de Aduanas
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Los principales
proveedores de energia
en 2006 fueron: Rusia,
Argelia, Nigeria y Arabia
Saudita
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de petrdleo. Estos dos
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El gas procedié
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Francia que gand cuota
en detrimento de
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proveedores en carbon
fueron Sudafrica,
Australia y Rusia
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donde provino el 15 por 100 de la energia importada, de Argelia el 10,7 por 100, de
Nigeria el 9,2 por 100, de Arabia Saudita el 6,7 por 100, de Libia el 6,3 por 100, de
México el 5,3 por 100 y de Iran el 4,4 por 100. En el afio 2006 Rusia mantuvo su posi-
cidbn como principal proveedor de energia (en el ano 2004 lo ocupaba Argelia), y ade-
mas aumentd su cuota un 2 por 100 respecto a la del ejercicio 2005. Es destacable que
Arabia Saudita escalase dos posiciones ocupando en 2006 el cuarto puesto como pro-
veedor de energia, cuando en 2005 se situaba en el sexto puesto. México por su par-
te, baja una posicién y reduce su cuota un 0,9 por 100. Estos movimientos mostraron
una estrecha correlacion con las importaciones de petréleo.

Desglosando por productos, del total de las importaciones de petréleo y derivados
un 18,9 por 100 procedio de Rusia que fue con gran diferencia el principal proveedor,
registrando un aumento en su cuota del 2,9 por 100 respecto al ejercicio precedente.
De esta manera consolidd su posicion y su ganancia en cuota del ejercicio precedente.
Arabia Saudita se coloco en el ejercicio 2006 como el segundo proveedor de petrdleo
de Espafa (mientras que era el cuarto proveedor en 2005), aumentando su cuota res-
pecto al ejercicio precedente un 0,9 por 100, para situarse en el 8,6 por 100 del total im-
portado de esta fuente de energia.

Las ganancias en cuota de estos dos paises, fueron en detrimento de los siguientes
proveedores: Libia (7,8 por 100 de cuota en 2006 y pérdida del -0,8 por 100), Nigeria
(cuota del 7,4 por 100 y pérdida muy notable, del -2,1 por 100) y México, (cuota del 6,9
por 100 y pérdida del -1,2 por 100). Estos cinco proveedores concentraron en 2006 el
49,6 por 100 de nuestras importaciones de petréleo.

En cuanto a las importaciones de gas, Argelia siguié siendo el principal proveedor
pero también continud perdiendo cuota de mercado. En el ejercicio 2006 el 35,9 por 100
procedié de Argelia, con una pérdida en cuota del -8,2 por 100.

Por el contrario Nigeria aumentd su cuota de manera notable, hasta alcanzar el 18,3
por 100 del gas importado (un 5,1 por 100 mas que en el anterior ejercicio). Quatar
mantuvo su posicion con un 13,2 por 100 de las compras espafolas de gas, seguido de
Egipto de donde procedi6 el 11,8 por 100 del gas (aumento en cuota del 3,9 por 100) y
de Noruega con el 6,4 por 100.

Respecto a las importaciones de electricidad, éstas se concentraron significativa-
mente en el pais geograficamente mas proximo, Francia, de donde se import6 el 55,2
por 100 de la electricidad. La ganancia de cuota de Francia en 2006 se produjo en de-
trimento de Portugal de donde se import6 el 8,1 por 100 de la electricidad, un porcen-
taje notablemente inferior al del anterior ejercicio.

Finalmente, las importaciones de carbon procedieron en 2006 de Sudafrica (28,6 por
100), de Australia (21,8 por 100) y de Rusia (13,6 por 100).
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